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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA BEL MERCADD DE VALORES

Awerdo N T8-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por los Acocrdos N°.8B-2018 de 19 de diciembre de 2008 y el
Acueribo NE1-2020 de 19 de Tebrers de 2020

ANEXDO N2 1
Formubirio IN-T {Informe de Aclualizcion Trimesiral)
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Trimestre terminido al: 3 de marzo de 2025

Nombre del Emisor: Bunco La Hipoteearia, S.A.

Valores Comercinles Nepociables - Resolucibn NOCNV-4R7-2001,
Valores Comercinles Negociables - Resolucion N.CNY-198-2005.
Valores Comerciales Nepociables - Resoluciin NO.CNV-26-2006,
Valores Comercintes Negocinbles - Resoluciin N2 CNV-225-2006,
Valores Comerciales Nepociables - Resoluciin NOCNV-2H-2007,
Valores Comercinles Negocinbles - Resoluckin W2CNV-400-2017.
Motns Comercinles Megocinbles = Resolucidn N=.UNV-506-2013.
MNotas Comerciales Negocinbies - Resolucidn N2CNY-12-201 6,
Motas Comerciales Negocinbles - Resolucitin N=OCNV-462-2015.
300-8500

Pluza Regency, Edificls Tesera 177, Piso 13, Via Espaiia, Fanami,
Mimeros de tekéfono v fax del Emisor: Repihlica de Panami.

Valores que ha registrado

DamicilioMircecitn Msica del Emisor:
Emilio Pimentel

MNombire de L persona contscto del {nvereiie sbinosearis

Emisnr:
Direceiin de correo electrdnico de I
persanda de contacio del Emisor:

PARTE I

De conformidad con el Amiculo 4 del Acuerdo Ne. 1800 de 11 de octubre de 2000, modificado por los
Acuerdos N*8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo N®, 1-2020 de 19 de febrero de 2020, haga
un resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segiin lo establecido en la seccidn de Anilisis de
los Resuliados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion VIIL del Articulo 7 del Texto Unico
del Acuerdo Mo 2-2010 de 16 de abril de 201 0. Adicionalmente ¢l emisor deberi reportar cualguier hecho
o cambios de imponancia que hayan ocurido durante el periodo que se reporta {a manera de gjemplo.
pera no exclusivamente: cambios en el personnl ejecutivo, gerencinl, asesor o de  auditoria;
modificaciones al Pacto Social o los estototog; -cambios en la estruclurn organizativa, accionistas
controlantes: aperturn de nuevos establecimientos, efc.).

El 17 de diciembre de 2024, Grupo ASSA, 5.A. ¥ todos los accionistas minoritarios firmaron un
acuerdo con Inversiones Cuscatlin Centroameérica, SA. (1CC o Inversiones Cuscallin), para venderle ¢l
100% de las acciones de La Hipotecaria (Holding), Inc.. cuyas subsidiarias principales son Banco La
Hipotecaria, 5.A. en Panama, La Hipotecaria, S.A. de C.V. en El Salvador v La Hipotecaria Compadia
de Finnncinmiento, 5.A. en Colombia. El acuerdo esti sujeto a I aprobacion regulatoria por parte de la
Superintendencia de Bancos de Panami, al igual que los reguladores correspondientes en El Salvador y
Colombia. Durante ¢l proceso de aprobacion, Ins instituciones financieras continuarin operando de
manera independiente v manteniendo sus necionisias v practicns actuales.

BANCO LA HIPOTECARIA, 5.A. Y SUBSIDIARIAS (en adelante “La Hipotecaria™ o ¢l “Banco™ o
el “Emisor’™) se especializa en la generacion, administracion y titularizackin de préstamos hipolecarios. La
Hipotecarin opern bajo el amparo de licencins expedidas por la Superintendencin de Bancos de Panama
{ licencia bancaria géneral v licencia Rduciana).
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OFERATIVOS
El siguiente analisis se basa en los estados financieros de La Hipotecaria al 31 de marzo de 2025,

A. Ligoidez

Al analizar In liquidez de La Hipoteenria, ¢s imporianie mencionar que ¢l principal objetivo del Emisor es
fomentar el mercado secundario de hipotecas residenciales a través de la originacion v tiwlarizacion de
préstamos hipotecarios residenciales. Al 31 de marzo de 2025, La Hipotecaria habia emitido, & través de
In Bolsa de Valores de Panama, Dieciséis titularizaciones de préstamos hipotecanos residenciales por un
monto agregado de 5651000000 v una titwlarizacion de pristamos personmabes por la suma de
LISSE.000,000.00. Al 31 de marzo de 2025 el Banco tenin S6,600.000.00 en bonos del Décimo
Fideicomiso, $7,538.241.35 en bonos del Décimo Segundo Fideicomiso, $2,877.700.21 en bonos del
Décimo Tercer Fideicomise, $6,406,607.38 ¢n bonos del Décimo Cuarto Fidelcomiso, $5,749,842.08 en
bonos del Décimo Quinta Fideicomiso v §12.500,000.00 én Bonos del Décimo Sexto Fidetcomiso, a
valor meonable en sus libros. Es imporante resaliar que cstas emisiones. se hicicron a iravés de
lideicomisos, por lo cual, las mismas no representan pasivos para cf banco,

La Hipotecaria cuenta con una amplia capacidad en sus lHneas de crédite bancarins como lo son Banco
Nacional de Panama, Banco Aliado, Davivienda, Banisimo, Banco General, S.A., Towerbank, Deutsche
Investitions-Und  Emtwicklungsgesellschaft Mbh (DEG), Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
(BICSA). Triodos, Intermational Finance Comporation (IFC), Nederlandse Finnncierings-Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden N.V. (FMO), Responsability Investments AG, Banco Centrosmericano de Integraciin
Econdmica (BCIE), Symbiotic S5.A., Candriam M -lmpact Finance Sub Fund, Blue Orchard, Intér-American
Investment Corporation {BIDY), Bancolombia, GNB Sudameriz; BBV A Colombia, Banco de Bopotd, Banco
ltaih, Micro Small y Medium Enterprises, Intemational Development Finance Corporation (DFC), BAC
International Bank Inc., Legal Owner, Banco Latindamericano de Comercio Exterior (Bladex) ¥ Banco de
Occidente, donde en su todalidad existe una capacidad de §443.262,389. Al 31 de marzo de 2025, wodos
los préstamios estaban garnntizados.

A partir de abril 2015, el Banco ¢ompra la cartera hipotecaria de la compaiiia comercial en Colombia.

Al 31 de marzo de 2025 el Banco tiene autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores, seis
programas rotativos de hasta B/.200,000,000 en VONs, Cinco de estos cuatro programas rolitivos de
hasta B/ 190,000,000,00 se encuentran respaldados por el erédito general del Emisor, va que del afo 2011
al aiio 2017 la Superintendencia del Mercado de Valores autorizd al Banco con I liberacion total de las
hanzas solidarias correspondientes. Ln solo programa rotative de hasta BL10,000,000,00 se encuentma
respaldado por una Fianza Selidaria emitida por Grupo Assa. SA. A Ia fechn de este reporte. esie
programa no tiene emisiones en circulacion,
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En adicion. al 31 de marzo de 2025 La Hipotecaria tiene autorizado por [a SMV Tres Progrmmas de hasta
B3/.200,000.000 en Notas Comerciales Negociables de Corio y Mediano Plazo, El Programa de
B ADOD0.000 que se encontraba respaldado por canters hipotecaria con una cobertura minima de 110%
sobre el saldo emitido ¥ el erédito general del Banco, fue cancelado en julio 2023 segin Resolucidn
N®SMV-278-23 del 14 de julio de 2023, El segundo programa de BZ.50,000,000, ¢l tercer programa de
B/ 100,000,000.00 v el cunrto progruma, por B7.50,000,000.00 podrin no tener gamntia especial, estar
respildados con fianza solidaria constituida por In sociedad Grupo Assa, S.A. o estar gorantizodos por un
fideicomiso constitvido por el Emisor,
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Al 31 de marzo de 2025 La Hipotecaria tiene autorizado por la Superintendencia del Sisterna Financiero
de El Salvador, dos programos rolatives de Papel Bursitil de hasia USS70.000,000 denominado
PBLHIPOS y PBLHIPOA, que se encucniran respaldados por ¢l erédito general del Emisor. El Programa
denominado PBLHIPO3 tenia fecha de vencimiento el mes de diciembre de 2024 y ¢l Programa
denominado PBLHIPOM tiene lecha de vencimiento el mes de enera de 2031,

Teama 28 T.'I.'I-_H Py 3,500 DD
Trama 35 TA0% E-,FI\ 2 000 DEd
Tramg 20 T 10N 2Epn 2 000 DD
Trmsa 3] T 5y 11000 WK
Timna 3 T 25wt -2 500 D
Times 12 e Fh-oct #0040 600
Timwen 14 LR e Mhmet 3,000 600
Tram- 33 T IV 252 (iR ]
Trastw 38 T Ppst 8,000 000
Tiodal nomingl ¢ obligaciones negodiabirs 12 000,000
S e pod colbar 1T N1
Menos: cothis e Emadm 2aea
Total obligiciooas negociablee 3 CA TTE0. 113

Al 31 de marzo de 2025 La Hipotecaria tiene autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiern
de El Salvador, dos programas de Centificados de Inversidn de hasta USS100.000.000 denominado
CILHIPO3 y CILHIPOA, Estos programas pedrin no lencr garantia especial; o estar respaldados con
lanza solidaria constiluida por la soctedad Grupo Assa, S.A. El Programa denominado CILHIPO3 tiene
fecha de vencimiento ¢l mes de junio de 2028 v el Programa denominado CILHIPOY tiene fecha de
vengimiento el mes de agosto de 2030,
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B. Recursos de capital

Al 31 de marzo de 2025 ¢l capital comiin y <l capital adicional pagado de Banco La Hipotecaria, S.A.
ascendia a S40,846,722.

Cabe destacar que los activos de La Hipotecaria consisten principalmente en préstamos hipotecarios sobre
residencias principales otorgados a In clase media y media-baja en ln civdad de Panama, Los préstamas &
pueden ser considerados el “inventario”™ de hipotecas que se wlilizard para llevar o cabo futoras
tilarizaciones, Los préstamos hipotecarios en os libros de La Hipotecaria tienen las sipuientes
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carscleristicas: (Es imporante recalear que la siguiente informacién solamente aplica pam los préstamos
hipotecarios que son propiedad de La Hipotecaria al 31 de marzo de 2025 y no incluye los préstamaos
administrados por La Hipolecaria en fideicomisos o parm ofras instituciones financieras),

Mamero de présiumos 27.714
Sl insoluto total de los préstamos SR, 107,260
Saldo de préstamos olorgados bajo la Ley de Interés Preferencial — $458.263.972
Sildo de préstamos no olorgados bajo In Ley de Interés
Preferencial, S134.906.435
Momo total eripinad de los préstomos £050,112,274
Saldo minimo de los préstamos ]|
Saldo maximo de los préstamos S468.401
Saldo promedio de los préstamos 84,445
Tasa mdximn de los préstumos [ B2
Tasa minima de los prestamos 1.02%
Tasa promedia ponderadn de los préstamos .04 5%
Relacidn saldo / aval(io minima de los préstnmaos 0.03%
Relacidn saldo / avalGo mixima de los préstamaos 140 4384
Relogion saldo / avalio promedio de los présiamos 54 5704
Relagion saldo / avalio promedio ponderada de los préstamos .45
Primera fecha de vencimienio de los présiamos 07 a0
Lilima fecha de vencimiento de los préstamos IR mnr-6i
Promedio ponderado de tenencia en libros (meses) &7.30

C. Hesulindos de las operaciones

Los principales ingresos de La Hipotecaria provienen por la-administracion de las hipotecas, tanto en sus
libros como en los libros de terceros (por ejemplo, carteras de hipotecas titnlarizadas o en libras de otras
institueiones Nnancieras) y del margen Nnanciero de los préstamos en sus libros, Actualmente, el margen
financiero fwverables del Banco es el resultado de la estratepia fnanciera implementada al fijar el
finzncinmiento de sus principales pasivos financieros a tasas de interds internacionales y a que las tasas de
intercs de sus aclivos se mantienen relacionadas a las tasas de interds locales, las cuales se pueden
considerar comao estables. Al 31 de marzo de 2025, La Hipotecaria administraba 46 385 préstamos, con
un saldo insoluto de $1,126,482.460 millones, nivel que Je brinda a La Hipotecaria una fuente de
INEresos recurmenies.

Como s¢ presenta en |a siguiente seccion, la morosidad de Ia cartera hipotecaria se mantiene en niveles
razonables ¥ no se previé cambios significativos en las ganancias del Banco.

D. Anilisis de Perspectivas

Es imponante mencionar que las perspectivas de La Hipotecaris dependen en gran medida en el
desempefio. de los préstamos hipotecarios: el activo principal del Banco. Aumentos en ¢l nivel de
morosidad por encima de los niveles programados v pérdidas en el remate de bienes reposcidas pudiesen
disminuir el rendimiento en In ganancia del Banco. En la actualided, la morosidad de la cartern
hipotecarin s¢ encuentra en niveles sumamente satisfaclorios ¥ dentro de los rangos programados. A
contimmcion, se encuentrs un resumen de todos bos préstamos hipotecarios en libros con morosidad a més
die 91 dias al 31 de marzo de 2025:
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Estatus de Morosidad de Préstamos en Libros | Total de Préstamos
Adelantados 647400517
Corrientes 522.263.345.52
Saldos de 1-30 dias 145,563.261.71
Saldo de préstamos 31-60 dias 3004846287
Saldo de préstamos 61-90 dias 1831631520
Saldo de préstamos 91-180 dias 1 LO64.32747
Saldo de prestamos 181 dias o mis 1944734227
Total; 10,531.669.74
Tatal de hipotecas en libros B0, 197 260.21
Yo de morosidad de hipotecas en libros 377%

Mo se prevé cambios importantes en la morosidad de la corters en el fuluro cercano.
Il FARTE
Estados Financieros interinos del Emisor correspondientes al Trimestre para la cual esti reportando,

Como adjunto a este IN-T =¢ incluyen los Estados Financreros del Emnsor, con sus Notas, debidamenie
firmados ¢ inicializadas por un Contador Pablico Autorizado ¢ inicializado por ¢l Representante Legal del
Emisor.

I PARTE

Cuando apligue. Estados Financicros interinos comespondientes al Trimestre para el cual esta repontado el
emisor, de las personas que han servido de garantes o ladores de los valores registrados en la
Superintendencia. En caso de que ¢l garanie o Nadores de los valores registrados no consolide con el
emisar, esle deberd presentar sus Estados Financieros [nterinos.

De los valores registrados por el Emisor, solamente ln Oferta Publica de Valores Comerciales
Negociables, Resolucion TNV N7487.01 de 14 de diciembre de 2001, modificada mediane
Resoluciones CNY N 109-2004 de 3 de septientbre de 2004 v N°.130-2004 de 7 de julio de 2004, estd
garantizada por unn Fianza Solidarie otorgada por Grupo, S.A. Grupo, S.A. ¢s un emisor inserito en la
Superintendencia del Mercado de Valores, motivo por el cusl no es necesano adjuntar o este IN-T los
estades financieros del garanie.

IV PARTE
Cuando aplique, Centificacion del Nduciario en la cual consten los bienes que constituyen ¢l patrimonio
fideicomitido, en el caso de os valores registrados en ln Supcrintendencin que se encuentren garantizados
par ¢l Ndelcomiso,

En la primera hoja de este IN-T se adjunta una copin de la cerificacion del Fiduclanio de Garantia,
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PARTE V
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No. 18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado
por ¢l Acwerdo No8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor deberd divolgar ¢ Informe de
Actualizacidn Trimestral entre los inversionistas v al poblico en general, dentro de los dos (2) meses
siguientes al cierre del trimestre correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican,

1. Identifique ¢f medio de divolgacion por el cual ha divulgado o divelgari ¢l Informe de
Actunlizacion Trimesiral ¥ ¢l nombre del medio:

o  Diano de cireulacion nacional,
0 Peritdico o revista especializnda de circulacion nacional.

v" Portal o Pigina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de ncceso
pihlico www.lahipotecaria.com.

o El envin, por el emisor o s representante, de una copin del informe respectivo o los necionisias ¢
inversionistas registrados, asi como a cunlquier interesado que lo solicitare,

O El envio de los Informes o repories periddicos que ha haga el emisor {v.gr., Informe Semestral,
Memorta o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos). siempre que: a) incluya
toda la informacion requerida para ¢f Informe de Achmlizacion de que se trate; b) sea distribuido
también a los inversionisias que no siendo accionistas sean tonedores de valores registrados del
emisor, ¥ ¢ cunlquier interesado pueda solicitar copia de este.

2, Fecha de divalgacion.

2.1 Si ya fue divulgada por alguno de los medios antes sefialados, indique la fecha:

Mo ha sido divalgndo,
2.2 5i afin no ha sido divalgado, indique la fecha probable en que serd divelgado:

30 che mayo de 2023

Este docuomento ha sido preparado con ¢l conocimicnto de que su contenido serdi puesto a
disposicion del piblico inversionista v del piblico en general.

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Trimestral tiene que estar firmado por lafs) persona(s) que, individual o
conjuntamente, ejerzain) In representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El nombre de cada
per=ona que suscribe deberd estar eserito debajo de su firmin.

Liv Girma la sefiora Giselle de Tejeira, Vicepresidenta Ejecutiva de Finanzag, Tscultada mediante Poder

inscrito a Ficha nimern 323244, Asicnto nimero catorce (14), dehidamente inscrito en el Registro
Pablice de Pan ¢l dia dieciocho { 1R) de noviembre de dos mal veinte (2020),

va)

Giselle de Tejkira
YVIPE de Finngzas

Banco La Hipotecaria, S.A.
Actiands a Titulo Fiduciario
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de que su contenido sera puesto a disposicion del plblico
inversionista y del pablico en general”
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CERTIFICACION DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Hemoes preparado los estados financieros consolidados que se acompafian de Banco La Hipotecaria
¥ sus subsidiarias (en adelante "el Banco®), los cuales comprenden ol estado consolidado de
sHuacion financiera Al 31 de marzo de 2025, vy los estados consolidados de utilidades integrales, de
cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, y un resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Consideramos gue los controles internos establecidos nos permiten preparar estos eslados
financiaros consolidados libres de representaciones emoneas de importancia relativa, debido ya sea
a fraude o error.

La informacion de consolidacion incluida en los Anexos 1y 2, se presenta con propositos de andlisis
adicional de los estados financieros consolidados y no para presentar la posicién financiera ni les
resultados de operaciones nl los cambios en el patrimonio de los accionistas de las compafias
individuales.

Los estados financieros consolidades de Banco La Hipotecaria y sus subsidianias Al 31 de marzo de
2025 han sido preparados internamente de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité de Normas Intemnacionales de Contabilidad ("JASC").

29 de abrii de 2025
Panama, Repiblica de Panama




BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Replblca de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de marzo de 2025

{Cilraz en Balboas)

Activos
Efectivo v afectos da caja

Depdhsilos en bancos
& la vista en bances locales
A la vista en bancos exbranjanos
Ahorro en bancos locales
Ahommo an bancos exiranjarcs
A plazo o en bancos locales
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos

en bancos
Iinversicnes en valores, neto
Préstamos a coslo amortizada (CA)
Mobiliario, equipos y mejoras, neto

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobvar companiia relacionada
Credito fiscal por realizar

Impuesto scbre la renta diferido

Activos por derecho de uso, neto

Oiros activos

Total de activos

2025 2024
292,585 257,748
28,248 804 34,028 854
8,229 261 5133173
7,076 698 8,540 480
8,016,664 4,547 301
17,000,000 27,000,000
70,571,427 83,158,898
70 BE3 262 B3 416 844
123,132 529 122,018,521
860,488 053 837403 527
1,160,858 1,236,279
6,165,411 6,160,483
220,257 85,055
28,618,601 24,330,424
1,447 569 1,366,351
885,822 776,585
8,542 744 6,235 873

El eslado consolidado de sifvaciin fnanclera debe ser leido en confunia con fas nolas que

forman pare integral de fos estadas financiares consolidados.,
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Pasivos ¥ Patrimonio

Pasivos:
Depdsitos de clientas:
De ahomos locales
De ahomos exiranjercs
A plazo locales
A plazo exiranjeros
Total de depdsitos de clientes

Valores comerciales negotiables
Motas comerciales negociables
Bonos ordinanos

Cerificades da inverson
Dbligaciones negociables
Financiamiantos recibidas
Pagzivos por armendamients
Impuesto sobre la renta por pagar
Oitras pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Accionas comunes
Acclones en tesorerla
Capital adicional pagado
Resaerva de capilal
Rasarva de valor razonable

Resarva por conversion de monada exiranjera

Reservas regulatorias
Utilidades no distribuidas

Total del patrimonio, excluyendo la participacion

no controladora
Participacién no contraladora

Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

13, 30
14, 30
16, 30
17, 30
18, 30
18,30
29

20

21
21

2025 2024
3,385,333 3 023,044
4,089 527 1,102,163
98,921,714 387,882,019
112,284 486 06,853 874
518,681,040 488,650,900
110,420,774 123,947,906
29,558,381 33,275,794
935.031 1,775,008
5.883.6T3 10,467 508
22,180,113 24 803,594
05636812 304,405,805
1,288,337 1,370,387
313,876 204,067
8,133,301 9,067 890
1012988638  ©08 140,058
15,000,000 15,000,000
{727,000) (727,000
25,846,722 25,848,722
1,800,000 1,800,000
(574,102) {1,040,205)
(11,790,588)  (12,713,784)
12,344 960 12,068,581
44,002,156 43 862 619
85,502,148 84,006,933
837 055 763,952
86,739,203 84,890,885

?




BANCO LA HIPOTECARIA, §. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repibéca de Panama)

Estado Consolldado de Hesullados

Par & pefiodo terminado of 37 de marzo de 2025

(Gilras an Balboas)

ingresos por inleneses calculados ulilizando |a tasa
de inlereses afectiva sobre:
Préstamas
Irversionas an vakones
Dipdeitos on bancos
Total de ingresos por Intereses

Gastos g8 inlereses sobrg

Dapasitos de clientes

Financiaméantos, tiulos de deuda emetides y amendamisnios
Total de gastos por Intereésas
Ingreso por intereses, neto

Provisines por delerion de actes financieros:
Prowisidn para pdvdidas en préstamos 8 CA
Prowishin para pardidas en irversiones en valores a CA
Provisiin para pérdidas &n invarsionzs en valores a VRECOLI
{Ganancia) neta por moddficacdn de préstamos a A

Ingresa neta por intereses, despuds do provisiones por deterioro

do actives financloros

Irgpros0s pof senicios ancarios, comislones v obios, netas
Genancia nela en imersionss 8 VRECR
Comisiones por administracion ¥ manejo
{iras comisiones pagedss
Ofros ingresos
Total de Ingresos por sorviclos bancarlos y olros, nelo

Gastod gandrales ¥ administratvoes:
Salarios v oiros gastos del personal
Depreciacedn y amaortizacidn da mobiliafe, equipo ¥ mejaas
Depreciacsin de Boives por derecho de Uso
Honoranes profesionaas v legales
Impuesiog
{dros gestos
Total de gastos generales y administratives
Utilidad neta antes del impuesto sabre la renta

IFriplaeslo sobng A rinta, estimado
fersprsecsha sobre Ly renta, diferido
Impuesto sobre la renta, neta
Litilidad neta

Litilidad neta atrbuible a:
Panicipacein conbroladora
Pericipaciin no controladara

Hota

P

2025 2024
15,961 880 14,861,470
1,324 575 1314 732
B02,312 366113
17,848,869 16,542,324
T.8711, 580 28T 430
B, 054, By 7525 387
15 876 524 14, THE 817
1,971,545 1,745,607
50837 472,358
28504 340
B.TET #6170
o (B7,054)
1!32&?1? 1,228,835
e 458,777
1 884 T2 1,882 421
{205,334} {202 525)
204 453 739,527
3,182,257 2,880,200
1,875,880 16871420
&1 8459 137 427
S ET 104,018
FOE G 352,862
gz re 4565, TR
1038271 1,137,800
4,064, 726 3,660,090
438, 248 256 Ta8
71,820 163,426
43, 508 {250,370)
22 512 -5 Bdd
415,338 43,683
408,121 341,480
18 2,204
415,336 23683

El astado congobdada o resulfados debe serlaldo &n conjind con i notas que forman pans infegral

o los patedos Tnanciaves consohdados

¢,
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BANCO LA HIPOTECARIA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Fanama, Republica de Panama)

Estads Consolidads de Wilidades Intagrales

Por of pefoas tarminado ol 31 de marzo de 2025

{Cifras en Balboas)

Utilidad neta 415,235 3683

Otras ulifidades [pérdidas) integrales:
Fartidas que son o puesdon ser reclagificadss postariomments

al estado consolidado de resultados:
Maovimienio én la feserva da valor razanable de instremenios da

deuda & VROOU:

Cambio neto en el valor razonable 3BT (P54, T55)
Movimients &n la reserva para pérdidas crediticas esparadas (PCE)

de instrumentos. de deuda a VRCOU

Cambio nata an la reserva para PCE av, a6 45,272
Movimients en la reserea de conversiin de moneda extranjara;

Diferencifs de comverssdn d& monsda extran|era te Operaciones

&n &l extranjero 959,084 (86,853)
Total de otras utilidades (pérdidas) integrales 1,425,187 338}
Total de utllidades (pérdidas) integrales 1,840,523 (451,
Utilukdades (pérdidas) integrales atribulbles a:

Panticipaciin controladora 1,767 420 {480, 531)
Parlicipacién no confrcéadors 43103 (1,112
Total de ulilidades {pérdidas) integrales 18405723 |:451.ﬂ?5;'

El eiado congobdpds de uffidades megralas debe ser faido e conjiifo coft las nolas que Tnmt
parte infegral do fof astedes Fancos conkaidadog.,
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BANCO LA HIPOTECARIA, 5. A, ¥ SUBBIDIARIAS
{Panami, Fecdbicn de Panami)

Eatacis Comnlidadn ga Flujos de Eliclive

Por i pancdo larfrends o 3t a8 marka de J0ES

gl o Balooa |
b1t ] i iogd

Activadades de pperackin:
i Midad rarta 18,308 MG
Alusdos pars concillar ls siBdad nels y ol slectiva

e 1 sctividades de aparasion:
Dopradscdn y amoizaciin de moblaia, equipos y msteos 1 A= 1] 137427
Diepreciacin de scivos por derecho de wee Fu 90E7R 134 016
Proseaidn Diea pheciclas pod DS an préasamos & CA q 20 472,558
Prizssside pace pdidhckin an Brvarsioros oo valores 8 TA 4 &7, 78T 4,1
Provakie paca pérdoas on dversiones on waiores a VRO L] 2,534 el
Proyisste paes bonss Sffudicasos d 1. 3.5H
Ingréscns g arisrese, faks 9,075 B [0, 745, 50T
Canancia rols an mressones & YRLR {5, 220 JEER TTTY
Pisdsta | Danancia) on venin e mobaRand v oup [} 1] 12812
Chafuesh o) vt do Difie ljode o ] Rk ]
Gastc e Impussic sobe bn rams s 2z R )
Cambiow on activon § pasives oparatives:
Irrvarirl i vkt & VRCR 4TI 1,032 842
Prasiaros o ©58 {2 655 T b ABG 2500
Cuprlig e oo LECR AT 2237 %3
Gusria por cobror compalie aconada (125,21 ]
Crédilo Bscal devangads IRINTT 4,811,350
iy S [T R 4T 5THL
Dopdaing te nhoro oo chanlas XIARB5Y 1330
Dpdisdns 8 plaxs oo chantes 28 200 48T 15577 342
Crc pashn £ A, 108 A1 400
Elethe gancrado de oparsdiones
Ielpwwimi tisbion 17,731,783 15T, 309
IntErmEEy oo (15,150,966} RERLIE
mpuss wRE b rTie pagado 39 0aa} M9 8%
Fhijors da phectivo o i activiodades oo oparacion !,m,gs_!__ _;;,am,m
Actividades de inveralda:
Product de la vesla yisdancion de imensones on vilones @ Gh y B VRGO e 1 445, 50
Adgunicain :m on wplre ;. 1] :I-I}.B.z;:
Adfuinicidn & robladn, SGupsd i MgsEL i1
Flujos de ifectivo de b aciividedes de Bvemitn — J—T
Actvidadas de Ananciamionino;
Producio de ln et de wikiees comaitialn negacabin 42314000 543,000,000
Resencion oe visores comamiabes B, BT 123 9,113,103
Peasbutto da b evtisedn do ol coemeiolsien sagocabies !im,l:l_l.'n bRltiti =]
Fedencdn de notas comorsiales nagocisbios 08T E1H [RFE2E N -]
Risdniidin o Boms ordinssos |5, D) £1,049, 0&F
Redencian de bonoe oateerios R T 12
Poogiucin de b st do cardcado de rvands £13.003 BEL.000
Ruodenoidn e cerificados do imamidn (B OTE NI (AR R ]
Pogeariny O I @000 O DOSDECHNES NEROCIBNE 1,286 DOD & R5E J0E
Findencidn de cidgacinm negosbin 4.032.501) {1.000.008)
Phrachucte de Inascsiminnhg ipctalii 000,000 7500000
Fopagos de Tnancamionios mobidcs [2E4TE_2EZ) {30510
Pagos i pashid por SMaramsne | (T4 34 | BB T55)
ot e L 1
Flujos da efective do lis eebivalidis & finaheiankanis LB
AR [arducin note &0 e D § CousMeies o efectiio 1R85 4110 21,955 350
Eltues § osurauiniins du @hcts B auis el A% H3ANE B 0,325,208

Elecio por purvimienios o o losas de camish soban of alecivg
¥ equpysieries s alechen mandenido
Elpetive y squivalanies o slective al inal dal afe
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BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

31 de marzo de 2025

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacian General

Banco La Hipotecaria, S. A., antes La Hipotecaria, 5. A, fue constituido el 7 de noviembre de
1656 bajo la ley de sociedades de |a Republica de Panama. Segun resolucion 5. B. P. No.127-
2010 del 4 de junio de 2010, la Superintendencia de Bances de Panama le otorgd Licencia
Bancaria General para iniciar operaciones como Banco el 7 de junio de 2010, la cual le permite
efectuar transacciones bancarias en Panama y en el extranjero, ademas de cualquiera otra
actividad autorizada por esta Superintendencia.

Banco La Hipotecaria, 8. A es un banco privade cuyo accionista principal es La Hipotecana
{Holding), Inc., compaiia constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes Britdnicas y cuyo
principal accionista es Grupo ASSA, 5. A, la cual posee el 78.31% (2024 78.31%) de las
acclones emitidas y circulacion.

Meadiante Resolucion FID No.3-87 del 6 de agosto de 1997, la Superntendencia de Bancos de
Panama le otorgd al Banco una licencla fiduciaria que le permite realizar negocios de
fideicomiso en o desde la Replblica de Panamé. Adicionalmente, el Banco se encuenira
ragistrado en la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resalucion No.487-01 de
14 de diciembre de 2001

El 17 de diciembre de 2024, Grupo ASSA, S.A. y ofros accionistas minoritarics firmaron un
acuerdo con Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A. (ICC o Inversiones Cuscatian), para
venderle el 100% de las acciones de La Hipotecaria (Holding), Inc., cuyas subsidiarias
principales son Banco La Hipotecaria, S.A. en Panama, La Hipotecaria, 5.A. de CM. en El
Salvador y La Hipotecaria Compafila de Financiamiento, S.A. en Colombia, al 31 de marzo de
2025 este acuerdo estd en proceso de aprobacion de las diferentes reguladoras del grupo.

La tabla a continuacién proporciona €l detalle de las subsidiarias del Banco:

Pals de Participacién
Astividad incorporacién  controfaror
2025 2024

La Hipatecaria Compadila de Otorger préstamos hipolecanos residenciales,

Financiamiando, 5. A,

Ui Fisols A det personales, sdministrar crdditos  hipoleacanios

administiar crédos hipolecanos mesidencakes ¥ Ciolombia B4 Bi%  B4.5959%
personales en la Repablica de Colombia

DMorgar préstamos hipolecanos residencisies ¥

El Sahvador  S9.63%  982.00%

residenciales ¥ personales en la Repibbca de El
Salvadar,

Por su parte La Hipotecaria, S. A, de C. V. mantiene una paricipacion del 1.25% en La
Hipotecaria Compafiia de Financiamiento, 5. A.

La oficina principal del Banco esta ublcada en Via Espana, Plaza Regency, piso No.13, ciudad
de Panama,

En adelante, el Banco La Hipotecaria, 5. A. y sus subsidiarias se denominaran como “ei Banco™

] é : /V]ﬁ




BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

(3)

Base de Preparacion

(al

(b)

fc)

Declaracion de cumplimiento

Estos estados financieros consolidados de! Banco han sido preparados de conformidad
a las Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consajo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Nermas de Contabilidad MNIIF).

La Administracian aulorizé la emisidn de estos estados financieros consclidados el 29 de
abrl de 2025,

Base de medicion

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
histérico, exceptuando los activos y pasives financieros a valor razonable, valores a valor
razonable con cambios en otras ublidades integrales y los actives adjudicados para |a
venta, los cuales se miden al menor del valor en libros versus el valor estimado de
realizacion,

Inicialmente se reconocen los préstamos y las partidas por cobrar y los depositos en la
fecha en que se originan, Todos los ofros actives financieros (incluidos los activos
designados al valor razonable con cambios en resultades), se reconocen iniciaimente a
la fecha de la transaccién en la que el Banco se compromete a comprar o vender &l
instrumento.

Moneda funcional ¥ de presantacion

Los estados financieros consolidados estdn presentados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Repiblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Repiblica de Panama no emite papel
moneda propio y, en su lugar. el délar de los Estados Unidos de America es ulilizado
como moneda da curso legal. La moneda funcional de la subsidiaria del Banco en
Colombia es &l peso colombiano (COP), y la moneda funcional de la subsidiaria en El
Salvador es el déiar (US$) de los Estados Unidos de Amernica.

Politicas de Contabilidad Materiales

Las politicas de contabilidad apiicadas en estos estados financieros consolidados son las
mismas aplicadas en los estados financieros consolidados para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2024,

(a)

Base de consolidacion

(a.1) Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades participadas controladas por el Banco. El Banco
controla una subsidiaria cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimienios
variables procadentes de su invelucramiento en fa participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esta. El Banco evalia
nuevamente si confrola una participada cuando los hechos y circunstancias
indiquen la existencia de cambios en unc o0 mas de los fres elementos de conftrol.
Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estén incluidos
en los estados financiercs consolidados desde la fecha en que comienza el control
y estaran hasta la fecha en que cese el mismo.

10 gw




BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Replblica de Panama}

Motas a los Estados Financleres Consolidados

(3

Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

)

{a.2) Entidades estrucluradas

Una entidad estructurada, es una entidad que ha sido disefiada de forma tal que los
derechos de voto o similares no sean ! faclor determinante para decidir quién
controla la entidad, tal como cuando los derechos de volo se relacionan solo con las
tareas administrativas y las aclividades relevantes se dingen por medio de acuerdos
contractuales. En la evaluacidn para determinar si el Banco tiena derechos
suficienies para darle poder sobre estas participadas, el Banco considera factores
de la participada; tales como, su propésito v disefio, su capacidad presente de dirigir
las actividades relevantes, la naluraleza de su relacion con ofras partes, y la
exposicion a los rendimientos varables procedentes de su implicacion en la
participada

fa.3) Participacion no comnlroladora
Los cambios de participacidn en la propiedad de una controladora en una subsidiania
gue no den lugar a una pérdida de control son reconocidos como transacciones da
patrimonia.

{a.4) Pérdida de control
Cuando el Banco plerde control sobra una subsidiaria, da de baja las cuentas de los
activos y pasivos de la subsidiaria, y el imporie en libros de todas las participaciones
no controladoras y otros componentes del patrimonio. Se reconcce en resultados
del periodo cualquier ganancia o pérdida que resulte de la pérdida de contral. Si el
Banco retiene alguna participacién en la subsidiaria anterior, esta sera reconocida
a su valor razonabie en la fecha en |a que se pierde &l control.

{a.5) Transacciones eliminadas en la consolidacian
Latotalidad de los actives v pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con transaccicnes entre |as entidades del Banco se eliminan al
preparar los estados financieros consolidados.

{a.6) Administracion de fondos
El Banco achia como administrador v fiduciario de contratos fiducianos por cuenta
y riesgo de clientes, Los estados financieros de estas entidades ne son parte de
estos estados financieros consolidados, excepto cuando el Banco tiene control
gobre la enfrdad.

Moneda extranjera

{b.1) Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a y registradas en la
maneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigenle a [a fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monada extranjgra son
convertidos a la moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de reporte.
Generalmente, las diferencias en cambic de moneda son reconocidas en el rubro
de otros ingresos en el estado consolidado de resultados. Sin embargo, las
diferencias en cambios de moneda extranjera que surjan al convertir ios
instrumentos de patrimonic a valor razonable con cambios en otras ubilidades
integrales son reconocidas en las otras utilidades integrales.
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{b.2) Operaciones en &l extranjoro
Los resultados y fa situacion financiera de una subsidiaria, cuya maonada sea distinta
a la moneda funcional, son convertidos a la moneda de presentacion, como sigue:

- Aclivos y pasivos, a la tasa de cambio vigente al cierre del afio.

- Ingresos y gastos, a la tasa de cambio promedio mensual del afo.

- Las cuentas de capital son medidas al costo histdrico, a la tasa de cambio
vigente al momento de cada fransaccion

- El ajuste por conversién resultante es llevado directamente a una cuenta
separada en el estado consolidado de cambios en el patrimonio, bajo el rubro
de resarva por conversion de moneda extranjera.

fc} Activos y pasivos financieros
{¢.1) Reconocimiento y medicion imicial
inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar, inversiones,
depdsitos, instrumentos de deuda emitidos y financiamientos en la fecha en que se
orginan. Todos los demas instrumantos financieras son reconocidos en la fecha de
liquidacién, la cual es la fecha en que el Banco se convierte en parie de las
disposiciones contractuales del instrumenta.

Un activo o pasivo financiero es medido inicialmente al valor razonable mas, para
un instrumento que no sea medido a VRCR, los costos de transaccion que son
diractamente atribuibles a su adguisicion o emision. El valor razonable de un
instrumento financiere en su reconocimiento inicial es, generaimente, su precio de
transaccion.

{c.2) Clasificacion
En su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como medidos
a: costo amortizado (CA), a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCOUI), o a valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificacion de les activos financieros se realiza sobre la base del modelo de
negocio del Banco para su gestidn y sus caracteristicas contractuales de flujos de
efectivo.

Un activo financiero se mide al CA si cumple con las dos siguientes condiciones y
no ha sido designade como a VRCR:

- el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para recolectar los flujos de efectivo contractuales; y

— los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
mspecificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre &l importe del principal pendiente.

Un instrumento de deuda se mide a VRCOUI solo si cumple con las dos siguentes
condiciones y no ha sido designade como a VRCR:
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- @l activo se mantiene denfro de un modelo de negocio cuyo obyetivo se logra
tanto mediante la recopilacion de flujos de efective contractuales como [a
venta de activos financieros, y
- los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los fiujos de efectivo que son unicamente pagos del principal &
interases sobre el importe del principal pandiente

En &l reconocimianto inicial de una inversién en un instrumento de palrimonio que
no sera mantanida para negociacidn, e Banco puede elegir imevocablemente
registrar los cambios subsecuentes en el valor razonable en ofras ubhidades
integrales. Esta eleccion se realiza sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los deméas activos financieros no clasificados como medidos a CA o a
VRCOWI, tal como se describe anteriormente, se clasifican como medidos a VRCR,

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar de manera
irrevocabla un active financiero que de clra manera cumple con los requenmientos
para medirse a CA o en VRCOUI, a ser medido a VRCR, si al hacerlo elimina o
reduce, significativamente, una asimelria contable que de otro modo surgiria, El
Banco hasta el momento no ha hecho uso de esta opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los
cuakes sa mantienan los activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la
mejor manera, la forma en que sé gestiona el negocio ¥y como s& proporciona la
informacidn a la gerencia. La infermacian considerada incluye:

- Las pofiticas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos
financieros y la operacidn de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la
eslrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por Intereses
confractuales, mantener un peril de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracidn de los actives financieros con la de los pasivos que los
astan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos da
efeciiva medianta ta venta de los aclivos;

- Cdmo se evalia e informa al respecto al personal clave de la gerencia del
Banco sobre el rendimiento de los portafolios;

- Los riesgos que afectan el rendimiento dé los portafolios (y los activos

financieros mantenidos en el models de negocio) v la forma en que se
administran dichos riesgos.

- Lafrecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre 1a aclividad de ventas fuluras.
Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas no es considerada
de forma aislada, sino como parte de una evaluacion de como los objetivos
del Banco establecidos para manejar los activos financiercs son logrados y
come los flujos de efectivo son realizados,
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Los activos financieros gue son mantenidos para negociar o son gestionados y
cuyos rendimientos son evaluados sobre una base de valor razonable, son medidos
a8 VRCR debido a que estos no son mantenidos para cobrar flujos de efectivo
contractuales y para venderlos.

Evaluacion de =i los fijos de efectivo confraciuales son dmicamenie pagos de
principal e infereses

Para el propdsito de esta evaluacion, "principal” es definido como el valor razonable
del aclivo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido
como |a consideracidn del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédiflo
asociado al monio del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros
riesgos basicos de un acuerdo de préstamo y otros costes asociados (por ejemplo,
riesgo de liquidez y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad

Al evaluar si los flujos de efectivo confractuales son solamenie pagos de principal &
interesas (SPPI), el Banco considera los términos contractuates del instrumento.
Esla incluye la evaluacidn para determinar g @l activo financierc contiena un término
contractual que pudiese cambiar e periodo o monto de los flujos de efectivo
contraciuales de tal modo que no cumpla con esta condicidn. Al hacer esta
evaluacion, el Banco considera:

- [Ewventos contingentes que cambiaran &l monto y periodicidad de los fiujos de
efectivo;

- Condiciones de apalancamiento,

- Terminos de pago anticipado y extension;

- Terminos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos
especificos (por ejemplo, acuerdos de actives sin recurscs), y
Caracteristicas gue modifican las congideraciones para el valor dal dinero en
el tiempo (por ejemplo, revisién periddica de tasas de interés).

Las tasas de interes sobre clertos prestamos de consumo se basan en lasas de
interés variable que son eslablecidas 3 discrecion del Banco. Las tazas de interés
variable son generalmente determinadas de acuerdo con las politicas establecidas
por @l Banco. En estos casos, el Banco evalla si la caracteristica discrecional es
consistente con & cnterio de SPP| considerando un faclor que incluye si |os
deudores estdn en condiciones de prepagar los préstamos sin penalidades
impartantes.

Todos los préstamos de consumo a tasa fija contienen condiciones de prepago. Una
caracteristica de prepago es consistente con el criterio de SPPI, si los montos
prepagadeos sustancialmente representan montos no pagados de principal e
intereses sobre al monto pnncipal pendiente, la cual puede incluir una
compensacion razonable por la terminacitn anticipada del contrato.
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En adicidn, una caracleristica de prepago es tratada como consistente con este
criterio si un activo financiero es adquirido u originado con una prima ¢ descuento
de su monta contractual nominal, y el monto prepagade sustancialmenie representa
gl monto contractual a la par mas los intereses acumulados contractualimente pero
no pagados (lo cual puede incluir una compensacién razonable por la terminacion
anticipada), y el valor razonable de la caracteristica de prepago es insignificante en
sU reconacimiento indcial.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio tienen flujos de efective
contractuales gque no cumplen con el criterio de SPPI. Debido a esto, estos aclivos
financleros son medidos a VRCR a menos que efija la opcién de medicion a
VRCOUL

Reclasificacion

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimienta inicial,
excepto en el periodo posterior @ la eventual modificacion del medelo de negocio
para la administracion de activos financieros.

{c.3) Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

El Banco da de baja un activo financiere cuando expiran los derechos contraciuales
a los flujos de efective del activo financiero, o transfiere los derechos para recibir los
flujos de efective contractuales en una transaccion en la que sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del aclivo financiere son transfendos o en
los cuales el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los rigsgos y
banaficios de la propiedad y no retiena &l control del activo financiero.

Al dar de baja un activo financiero, |a diferencia entre el valor en libros del aclivo {0
al valor en libros asignado a la porcién del activo dado de baja) y la suma de (i} la
contraprestacién recibida (incluyendo cualquier active nueve obtemido menos
cualguier pasivo nueve asumido) vy (i) cualguier ganancia ¢ pérdida acumulada que
haya sido reconocida en otres resultados integrales, se reconoce en resultados.

La garantia sobre el activo transferido se mide por el menor entre el valor en libros
ariginal del activo y el importe maximo de la consideracion que el Banco podria ser
obligado a pagar.

El Banco, esporadicamente y de acuerdo con sus necesidades de liquidez, efectia
transacciones en las que transfiere activos reconocidos en el estado consolidado de
situacion financiera, tal como o son las titularizaciones de prestamos hipotecarios
residenciales, lo que resulta en la venta de estos activos a entidades estructuradas
no consclidadas y en la transferencia sustancial de todos los nesgos y beneficios
inherentes a su propledad por parte del Banco. Los vehiculos de tifularizacion a su
vez emiten titulos de deuda. El Banco por lo general obtigne participaciones o
intereses en los activos financieros titularizados, a través de bonos "senior” o
*subordinados”, u ofro tipo de interés residual. Las parlicipaciones o intereses
relenidos se reconocen como una inversion en un instrumento de deuda en el
estado consolidado de situacion financiera, y se miden como se reveia en la Nota 3

(. . ’f(f /140
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(c.4)

{c.5)

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacion, en virtud de
la responsabilidad, cuando la obligacion especificada en el conirato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado,

Modificacion de activos financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, &l Banco evalla si los fiujos de
afectivo del activo modificado son sustanciaimente diferentes. Si los flujos de
efectivo son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contracluales a los
flujos de efectivo del activo financiero onginal se consideran caducados. En este
caso, el activo financiero onginal s da de baja en cuentas y $& reconoce un nuevo
activo financiero a su valor razonable. La pérdida o ganancia en modificacion se
reconoce en resultados.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado consolidado de situacion financlera cuando el Banco tiena
un derecho exigible legaimente de compensar los importes reconocidos y tenga la
intencion de liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultansamente.

Los ingresos y gastos son presentados sobre una base nela, solo cuando sea
permitido o requerido por una NIIF, o si las ganancias o pérdidas proceden de un
grupo de transacciones similares, tales como las derivadas de insirumentos
financhercs mantenidos para negociar

{c.6) Medicidn de valor razonalle

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso
al cual el Banco tenga acceso en el momento, El valor razonable de un pasivo
reflzja el efecto del nesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumeanto utilizando
un precic colizado en un mercade activo para tal instrumento, Un mercado es
considerado como “activa”, sl las transacciones de eslos activos o pasivos bienen
lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar
precios sobre una base continua

Cuando no existe un precio colizado en un mercado activo, el Banco utliliza tecnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables retevantes y
minimizan el usc de datos de entrada no observables., La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una fransaccion
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El valor razonable de un depésite a la vista no es inferier al monto a pagar cuando
se convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse
&l pago.

El Banco establece una jerarguia del valor razonable que clasifica en fres niveles
los datos de entrada de técnicas de valoraclon ulilizadas para medir el valor
razonable. El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarguia del
valor razonable al final del perlodo durante el cual oourmio el cambio,

{c.7) Deterioro de activos financieras
El Banco reconoce reservas para “pérdidas crediticias esperadas” (PCE) para los
siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:

- Inversiones en instrumentos de deuda;
~ Préstamos por cobrar

No se reconocen pérdidas por deterioro sobre inversionas de patrimonio

El Banco mide las reservas para pérdidas en un monto igual a las PCE “durante el
tiempo de vida" del active financiero, a excepcion de los siguientes, para los cuales
se miden como PCE “durante los proximos 12 mesas”

- Inversiones en instrumentos de deuda para las cuales sa determina gue refiejan
un riesgo de crédito bajo a la fecha de reporte; y

- Ofros instrumentos financiercs sobre los cuales el riesgoe de credito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

El Banco considera gue una inversidn en un instrumento de deuda refleja un resgo
de crédito bajo, cuando su “calificacién de riesgo de crédito” es equivalente a la
definicion globalmente entendida como “grado de inversion”. El Banco no aplica la
excepcion de riesgo de crédito baje para ningdn ofro instrumento financiero

La PCE “a 12 meses” es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida
sobre un instrumento financiero gue son posibles dentro de un lapso de 12 meses
posterior a la fecha de reporte. Los instrumentos financieros para los cuales se
reconocen PCE “a 12 mesas”, son denominados instrumentos financieros en “Etapa
1", Los instrumentos financieros que han sido asignadoes a la “Etapa 17 no han
experimentade un incremento significativo en el riesgo de crédilo desde su
reconocimiento inicial y no presentan un deterioro crediticio.
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La PCE “durante el tiempo de vida® del activo financiero, son las PCE resultantes
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiero o su maximo periodo contractual de exposicidn. Los
instrumentos financiercs para los cuales se reconocen PCE “durante el tiempo de
vida" pero que no presentan un deterioro crediticio, son denominados instrumentes
financiercs en “Etapa 2". Los instrumentos financiercs que han sido asignados a la
“Etapa 2" son aquelios que han experimentade un incremento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, pero gue no presentan un
deterioro crediticio.

Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE “durante el tiempo
de vida” y que presentan un deterioro crediticio son denominados instrumentos
financieros en “Etapa 3°

Medicion de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada de pérdida crediticia esperada y es medida
de la siguiente manera:

- Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte:
el valor presente de todos los alrasos de pagos contractuales de efectivo (por
gjemplo, la diferencia entre los flujos de efective adeudados al Banco de
acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir).

- Activos financieros que estdn deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia
entre al valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados.

Aclivos financieros reestruciurados

Si los términos de un activo financiero son renegociados o modificados o un activo
financiero existente es reemplazade por uno nuevo debido a dificultades financieras
del deudor, entonces se realiza una evaluacion de si el activo financiero debe ser
dado de baja en cuentas y las PCE se miden de la siguiente manera.

- Sila reestructuracion esperada no diera como resultado la baja en cuentas del
activo existente, entonces los flujos de efective esperados que surgen del active
financiero modificado se incluyen al calcular las deficiencias de efectivo del
activa existenia.

- 5i la reestructuracién esperada diera como resultado la baja en cuentas del
activo existente, entonces el valor razonable esperado del nueve aclivo se trata
como el flujo de efectivo final del activo financiero existente en el momento de
su baja en cuentas. Este monto se incluye al calcular las deficiencias de
efectivo del activo financiero existente que se descuentan desde la fecha
esperada de baja en cuentas hasta la fecha de reporte utilizando la asa de
interés efectiva original del activo financiero existente.

e
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Activos financieros con deterioro crediticio
En cada fecha de reporte, el Banco evalda si los activos financieros medidos a CA
y a VRCOUI, presentan un deterioro crediticio (denominados como activos
financieros en “Etapa 3"). Un active financiero tiene "deterioro crediticio” cuando
oCurren uno o mas eventos que tienen un impacto negative en los flujos de efectivo
futuros esperades del aclivo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deteroro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- Dificuitad financiera significativa del deudor o emisor;

- Un incumplimiento de contrato, como un evento de ausencia de pago o mora;

- La reestructuracion de un préstamo o anticipo por parte del Banco en terminos
que el Banco no consideraria de otro modo,

- Es cada vezr mas probable que el deudor entre en bancarrota o una
reqsrgamzacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado acfivo para una inversion en valores debido a
dificuttades financieras.

Un préstamo que ha sido renegociado debide a un deterioro en la condicion del
deudor generaimente se considera deteriorado a menos que exista evidencia de
gque el riesgo de no recibir fiujos de efectivo contractuales se haya reducido
significativamente y no haya otros indicadores de deterioro. Ademas, un préstamo
gue presente morosidad mayor a 80 dias para los préstamos personales y mayor a
180 dias para los préstamos hipotecarios se considera deteriorado.

Al hacer una evaluacién de si una inversion en deuda soberana tiene deterioro
crediticio, el Banco considera los siguientes factores.

- La evaluacidn del mercado sobre la insolvencia reflejada en los rendimientas
de los bonos.

- Las evaluaciones de sclvencia realizadas por las agencias calificadoras.

- Lacapacidad del pals para acceder a los mercados de capitales para la emision
de nuevas deudas.

- La probabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores
sufran pérdidas a través de la condonacion de la deuda voluntaria u obligatoria.

Fresentacién de la reserva para PCE en el estado consolidado de sifuaciin
financiera

Las reservas para PCE se presentan en el estado consolidado de siluacion
financiera de la siguiente manera;

= Activos financieros medidos a CA: como una deduccitn del valor en libros bruto
de [os activos
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(d)

(e}

(f)

- Instrumentos de deuda medidos a VRCOUL no s& reconoce ninguna perdida
en el estade consohdado de situacién financiera porque &l valor en libros de
estos activos es su valor razonable. Sin embargo, la reserva para PCE se
revela y se reconoce en [a reserva de valor razonable en patnmonio,

Casfigos

Los préstamos y las inversiones an instrumentos de deuda se dan de baja (ya sea
en ferma parcial o total) cuando no existen expectalivas razonables de
recuperacion. Este es generalmente el caso cuando el Banco determina que el
deudor no tiene activos o fuentes de ingresos gue podrian generar suficientes flujos
de efectivo para pagar los montos adeudados sujetos a la perdida por deterioro, sin
curso de acciones por parte del Banco para adjudicar las garantias (en el caso que
mantengan). Sin embargo, los activos financiercs que se dan de baja aln podrian
estar sujelos a actividades de cumplimiento para efectuar los procedimientos del
Banco para la recuperacion de los montos adeudados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado conscolidado de fiujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a la vista y depositos a plazo en bancos con vencimientos originales
de fres meses o manos, én caso de haber, excluyendo los depositos plgnorados,

Préstamos a CA

Los préstamos por cobrar a CA son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se colizan en el mercado aclivo, los cuales se originan
generalmente al proveer fondos a un deudor en calidad de préstamo y el Banco no bene
la intencion de venderlos inmediatamenta o en un corto plazo.

Los préstamos se presentan a su costo amortizado considerande el valor principal e
intereses pendiente de cobro, menos la reserva para PCE. Los préstamos se miden
inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales directos de la transaccion,
¥ posteriormente a costo amortizado utifizando el métedo de tasa de interés efectiva.

Inversionas en valores
Las inversiones en valores presentadas en el estado consclidado de situacion financiera
incluyen:

- Imwersiones en instrumantos de deuda medidos a CA; éstas se& miden iniciaimante al
valor razonable mas los cosios incrementales directos de la transaccidn, v
posteriormente, a su costo amortizado utilizando el metodo de tasa de interés afectiva.

- Inversiones en instrumentos de deuda y patrimonio obligatoriamente designados y
medidas a VRCR! éstas son medidos a valor razonable con cambios reconocidos
inmedialamente an resultados

- |nversiones en instrumentos de deuda medidas a VRCOUI
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(g}

(h)

Para los Instrumentos de deuda medidos a VRCOUI, las ganancias y pérdidas se
reconccen en el estado consolidado de utiidades integrales, a excepcion de lo siguiente,
gue e reconoce en resultados de la misma manera que para los activos financieros
medidos a CA:

- Ingresos por intereses utiizando el método de tasa de interés efecliva;
- Reservas y reversiones de las PCE.

Cuando las inversiones en valores medidas a VRCOUI se dan de baja en cuentas, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en el estado consolidado de
utilidades integrales, se reclasifica de patrimonio a resultados,

Mobillario, equipo y mejoras

Maobiliario, equipo ¥ mejoras comprenden maobiliario y equipo ulilizado por sucursales y
oficinas del Banco. El mobiliario, equipo y mejoras son medidos al costo historico menos
la depreciacidn y amortizacion acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es
directamente atribuible a la adquisicion de los bienes,

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo ¢ se reconocen como
un activo separado, segin comesponda, sdlo cuando es probable que el Banco cbtenga
los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente, Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
reconocen en resuitados durante el periodo financiero en el cual se incurmen,

Los gastos por depreciacién de mobiliario y equipos, y por amortizacion de mejoras a la
propiedad amendada, se reconocen en los resultados del periodo corriente utilizando el
método de linea recta considerando la vida (til de los actives. La vida Otil de los actives
s& resume como sigue:

Mobiliario y equipo 3 - 10 afios
Equipo rodante 5 afos
Mejoras 3-10 afies

La vida utll de los activos se revisa y se ajusta si es aproplade, en cada fecha del estado
consolidado de situacién financiera. Las propiedades, mobifiario y equipos se revisan
para detericra siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias Indiguen
gle el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros de un activo se reduce
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor gue &l
valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor
razonable del active menos el costo de vender y su valor en uso.

Bienes adjudicados

Se reconocen al menor valor entre su importe en libres y su valor razonable menos los
costos de venta. Se reconocerd una pérdida por deterioro debido a las reducciones del
valor inicial de tales aclivos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial y posterior
como mantenidos para la venta se reconocen en resuftados.
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(0

il

(k)

(i

Depdsios, financiamientos y titulos de deuda emilidos

Estos pasivos financieros corresponden a las fuentes principales de financiamiento del
Banco. Son inicialmente medidos a valor razonable menos los costos directos
incrementales de la transaccion, y posteriormente, son medidos a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Pagos basados en acciongs

El valor razonable a la fecha de concesion de opciones del plan de compra de acciones
de los empleados del Banco a la Holding es reconocido como un gasto de parsonal, con
el correspondiente aumento en la cuenta por pagar a la Holding, dentro del periodo &n
gue los empleados adguieren derecho incondiclonal sobre las acciones. EI monto
reconocido como gasto es ajustado para reflejar la cantidad de concesiones, que
efectivamente cumpliran las condiciones del servicio.

Beneficios 8 empleados

ik 1) Beneficios por lerminacion
Los beneficios por terminacién se reconocen como gastos entre lo que ocurra
primero cuando el Banco ya no puede refirar las ofertas de estos beneficios, c en el
mamento cuando el Banco reconozea los costos por una reestructuracion, Si los
beneficios no se esperan sean cancelados dentro de los doce meses a la fecha de
reporte, entonces tales beneficios son descontados para determinar su valor
presente

{k.2) Beneficios a corto plazo
Los beneficios a corto plazo se reconocen coma gastos cuanto el servicio haya sido
racibido por parte del Banco. El pasivo es reconocido por el monto no descontado
que ha de pagarse por el Banco y se tiene una cbligacion presente, legal o implicita,
de hacer tales pagos como consecuencia de sucesos pasados y pueda realizarse
una estimacién fiable de la obligacion.

Informacian de segmenios

Un segmenio de negocio es un componente del Banco, cuyos resullados operatives son
revisados regularmante por la Alta Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asl su desempefo, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este proposito.

Los segmentos de negocios presentados en los estados financieros consolidados
corresponden a un componente distinguible del Banco que se encarga de proporcionar
un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios relacionados dentro
de un entorno econdmico en particular, y que esta sujeto a riesgos y beneficios que son
diferentes de los otros segmentas del negocio.
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Ingresos y gastos por intereses

Tasa de inferes efectiva

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en resullados usando el método de
tasa de interds efectiva. La "lasa de inferés efectiva® es la tasa que descuenta
exactamente los pagos o cobros en efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero;

= gl importe en ibros bruto del activo financiero; o
- @l costo amortizado del pasivo financiaro.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumantos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futuros considerando
todos los términes contractuales del instrumento financiero, pero no las PCE. En &l caso
de los activos financieros con deterioro crediticio, la tasa de interés efectiva ajustada por
el crédite se calcula utilizando los flujos de efectivo futuros estimados incluyendao las PCE.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccién y los honorarios.
Los costos de fransaccion incluyen costos incrementales que son direciamente atribuibles
a la adquisicién o emisién de un activo o un pasivo financieros,

Coslo amorlizado ¥ saldo bruto en ibros

El costo amoertizado de un activo o pasive financieros es el importe al que se mide el
activo o pasivo financieros en el reconocimiento inicial menos los pagos a principal, mas
o manos ia amortizacion acumulada utilizando el metodo de tasa de interés efectiva de
cualguier diferencia entre el monto inicial v el monte al vencimiento y, para los activos
financieros, ajustado por cualquier reserva para PCE.

El importe bruto en libros de un activo financiero es el costo amodizado de un activo
financieroc antes de ajustar por cualquier reserva para PCE.

Calculo de fos ingresos ¥ gastos por inlereses

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al
importe en libros brute del active (cuando el activo no tiene detericro crediticio) o al costo
amortizado dal pasivo.

Para los actives financieros que presentan deterioro crediticio postenor & su
reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interes
efectiva sobre @l costo amorizado del activo financiero.

Presentacion
Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado consolidado de resullados
y en el estado conschdado de utilidades integrales incluyen:

Intereses sobre actives y pasives financieros medidos a CA calculados sobre una
base de {asa de interés efectiva,

- Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a VRCOUI calculados sobre
una base de tasa de interes efectiva. -

;. ¥
r.a
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{o)

Los ingresos y gastos por intereses sobre otros activos y pasivos financieros a VRCR se
presentan en los ingresos netos de otros instrumentos financieros medidos a VRCR.

Honoraras ¥ comisiones

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones tanto pagadas como recibidas,
distintos de los incluidos al determinar |a tasa de interes efectiva, incluyen servicios
bancarios, primas y otras comisionas por servicios, administracion y manejo de cuentas,
los cuales son reconocidos cuando el servicio es prestade o recibido.

El Banco percibe ingresos recurrentes por sus servicios de administracion de
fideicomisos. Estos ingresos son registrados bajo el método de acumulacion. Es
obligacion del Banco administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con los
contratos y en forma independiente de su patrimonio.

comisiones _

Los ingresos por honerarios y comisiones de los contrates con clientes se miden con base
a la contraprestacion especificada en el contrato con el cliente. El Banco reconoce los
ingresos cuando transfiere el control sobre un servicio al cliente,

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en confratos con los chentes, incluyendo
términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos
relacionadas.

Haturalern y oportunidad en goF 8¢ Gumgien

lae obighehenes e desampadio, incluyenda Raconocimienio de
Tipo do servicly lo farmines de pags significativos bages WHF 18
e 08 Tica privad El Banco presin sanvicios BANceos @ personas | Loz ingresos  releGionedos con

ralurates ¥ & clienies Lridioos que marbenen ing | Faesacdones o pervicios bancedicd o b
CLUitAE S Bhomod o un dopdalo & pland o, por | chihied 0N NECOnOCODs en ol momanio an
b wesld 4% S, v I8 roolmacdn de | el s B 2 cald b iRnsaccion a se

{ tmresiorantis. § CONSMEACONES DAncAnas trinda of peevicks
Adminisiracdn o8 cane de El Baaco presia sovicios of mimmisiiacsn da | Los ngresos por administiacen de cofers
fidptcomisos cartana il PECCNOoE & ko ngo def Sampo a mesda
e Sl Erucklann o8 e,

L COMEBIDNES. POr SITVIcoR du adminisirachn
0 cannra S8 caloulan oon base en un pontenies
T gl vk da la canana ademinisimada y se cobim
merEUnimanis

fuomirisiracion y cobana da El Birca pridti senicios ce sdminidacain ¥ | Lok ingresos pof BominSimcion § oo
SOQLIDS COBranTa o Begurd g - REgUIGE BB MRODNDSEn O ko lego del
s

LaS COMSonEs pof SBvicog 00 SIminsracion “'I“d'l;l'l
dn sogarns Sa catculan oon bl e e e
o, ¥ 58 rocibes mensisimans

Operaciones de fidsicomisos

Los actives mantenidos en fideicomiscs o en funcidn de fiduciario no se consideran parie
del Banco y, por consiguiente, tales activos y sus comespondienies ingresos no se
incluyen en los presentes estados financiercs consclidados. Es obligacion del Banco

administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y a
indepandients da su patrimanio. 7 H
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{q)

El Banco cobra una comision por la administracién fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que
mantengan los fideicomisos o segin acuerdos entre las partes. Estas comisianes son
reconocidas como ingresos de acuerdo con los términos de los contralos de fideicomisos
ya sea de forma mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado. Véasa Nota 3
inj,

Ganancia neta por instrumentos financieros a vafor razonable con cambios en rasullados
La ganancia neta por instrumentos financiercs a valor razonable con cambios en
resultados se relaciona con las inversiones en valores medidas a VRCR. En este rubro
se incluyen las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas por cambios en el valor
razonable, intereses y diferencias por fluctuacién en cambio de moneda.

Arrondamisnios

Al inicio de un contrate, el Banco evalia si este es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar
el uso de un activo identificade por un pericdo de tiempo a cambio de una consideracion.
Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activa
identificado, el Banco evalda si.

« &l contrato implica el uso de un activo identificado. Esto puede aspecificarse
explicita o implictamente y debe ser fisicamente distinto o representar
sustancialmente toda la capacidad de un activo distinto fisicamente. 5i el proveedor
tiene un derecho de sustitucion sustancial, entonces el activo no se identifica;

« &l Banco tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos
del uso del active durante todo el periodo de uso;

« &l Banco tiene darecho a dingir el uso del activo. El Banco tiene este derecho cuando
tiene los derechos de toma de decisiones mas relevantas para cambiar como y para
qué propdsito se ubliza el activo. En casos excepcionales en los que fa decision
sobre como y para qué proposito se usa el activo esta predeterminada, el Banco
tiene el derecho de dirigir el uso del activo st

« &l Banco tiene el derecho de operar el activo; o

« &l Banco designd el activo de una manera que predetermina como y para que
propdsito sera utilizado.

Al inicio o en la reevaluacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Banco asigna la consideracién en el contrate a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relatives. Sin embargo, para
los arrendamientos de terrenos y edificios en los que es arrendatario, el Banco ha elegido
no separar los componentes de no-amendamiento del contrato y contabilizarios en un
unico componente de arrendamiento junto con los componentes que si califican
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Como amrendatano

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de Inicio del amendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo por amendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos
directos iniciales incurridos v una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el
activo subyacente o para restaurar el activo subyacanie o el sitio en &l gue se ancuentra,
menos los incentivos recibidos de armendamientos.

El active por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizanda & meétodo de linea
recta desda |a fecha de inicio hasta el final de la vida dtil del activo por derecho de uso o
al final del plazo del arendamiento. La vida Gtil estimada de los aclivos por derecho de
usa se determina sobre la misma base que fa del mobilianio y equipo. Ademas, el active
por derecho de uso se reduce periodicamente por pérdidas por deteriore, en caso de
haber, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo par arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de inicio, descontades utilizando la
tasa de interés implicita en el armendamiento o, si esa tasa no puede determinarse
faciiments, la tasa de endeudamiento incremental del Banco. El Banco utiliza su tasa de
interés incremental como tasa de descuento.

El pasivo por ammendamiento se mide al costo amoertizade utilizando el metodo de tasa de
interés efectiva. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion
del Banco de! monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si &l
Banco cambla su evaluacion de & ejercera una opcidén de compra, extension ©
terminacion,

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esla manera, se realiza un
ajuste comespondiente al importe en fibros del activo por derecha de uso o se registra en
resultados si el importe en libros del active por derecho de uso se ha reducide a cero.

El Banco presenta los activos por derecho de uso y los pasivos por arendamientos en
rubros separados en & estado consolidado de situacién financiera.

Arendamientos a corto plazo y arrendamientos de aclivos de bajo vaior

El Banco ha optado por no reconccer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para los arrendamientos a corto plazo de equipos informaticos que tianan
un plazo de amendamiento de 12 meses o menos y amendamientos de activos de bajo
valor, o aquellos que impliquen el uso de actives cuyo monto de compra, como si fuese
nuevo, sea gual o menor a B/.5,000.

El Banco reconoce los pagos de amendamiento asociados con estos contralos comao un

gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento, en el estado consolidado de
resultados.
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(r)

(3}

Impuesto sobre (g renta

El impuesto sobre |a renta estimado es el impuesto a pagar sobre |a renta gravable para
&l afio, utilizando las tasas de impuestos vigentes a |a fecha de reporte y cualquier otro
ajuste del impuesio sobre |a renta de afos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferida representa el monto de impuestos por pagar yio por
cobrar en afios futuros, gue resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activos y pasivos para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha de reporte.  Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que &l impuesto diferido ne se podra
realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parciaimente

Nuevas Normas NIIF e Interpretaciones atin no adoptadas,

Una serie de nuevas normas entran en vigor para pericdos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2024 y se permite 5u aplicacion anticipada; sin embargo, el
Banco no ha adoptado anticipadamente estas nuevas normas © enmiendas al preparar
estos estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2025.

Mo se espera que las siguientes normas contables nuevas y enmiendas, fengan un
impacto significative en los estados financiercs consolidados del Banco,

Aplicacion obdigatoria

Mejoras y Enmiendas para poriodo anuales
inigiados & partir dgl:
Enmiersias a NIIF 9 y NIF 7: Ciasificacién y Medicitn de Instrurméntos
Financiars 1 e mnaro de 2026
MIF 18 Prasentacién & informacion & Revelar en los Estades Financiercs 1 de enan de 2027

MIIF 49: Subsidianas sin Obligackin Publica de Rendir Cuentas: Informacion
a Ravelar 1 dix envern de 2027

{4) Administracién de Riesgos Financieres

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financierd en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patnmonio en otra enfidad, Las
actividades del Banco se ralacionan, principaimente, con el uso de instrumentos financieros ¥
como fal, el estado consolidade de situacion financiera se compone principalments de
instrumentos financieros. Estos instrumentos financieros expenen al Banco a varios tipos de
riesgos. La Junta Directiva del Banco ha aprobado una Politica de Administracion de Riesgos,
la cual identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales esta expuesto el Banco.

'\",‘_I-
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
La Junta Directiva ha establecido los siguientes comités para administrar y monitorear estos
resgos:
= Comité de Crédito
Comité de Cobros
Comité de Auditoria
Comité de Cumplimiento
Comilé de Riesgo
Comite de Activos y Pasivos (ALCO)

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en gue la Gerencia manitorea el
cumplimiento de las politicas y procadimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco
de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos que afronta el Banco.

Este Comité es asistido por Auditoria Interma en su rol de supervision, Auditoria Interna realiza
revisiones penodicas de los controles y procedimientos de administracion de riesgos, cuyos
resultados son reportados al Comité de Auditoria.

El Comité de Riesgo tiene sy origen bajo el Acuerdo No.008-2010 de la Superintendencia de
Bancos de Panama y tiene como objetivo que &l Banco cuente con un ente del mas alto nivel
para analizar, consensuar, decidir, establecer los objetives y las politicas para la Geslion
Integral de Riesgos; asl como también monitorear los limites de exposiciones a resgos
aprobados por la Junta Directiva.

Las principales responsabilidades del Comité de Riesgo del Banco son:

1. Velar por el buen desempefio e independencia del Deparfamento de Riesgos del Banco,
segun su rol,

2. Dar seguimiento a las exposiciones a resgos y comparar dichas exposiciones con los
limites de resgo aprobados por la Junta Directiva; al igual que reportar a la Junta Directiva
los resultados presentados.

3. Desarrollar y proponer metodologias, procedimientos, limites y estrategias para la
administracion de los riesgos; asi como proponer mejoras a las politicas de administracion
de riesgos.

4. Emitir recomendacionas para apoyar el mantenimiento yfo mejoramiento de la calificacion
de riesgo dal Banco,

5. Periddicamente, asi como previo a la realizacidn de operaciones activas y pasivas de gran
significancia institucional, ayudar a la Gerencia a cuantificar las perdidas posibles en que
podria incurrir el Banco, en caso de efectuarse una operacion,

6. Proponer planes de contingencia en materia de riesgos, los cuales saran sometidos a la

aprobacion de la Junta Directiva y recomendar cursos de accién o mecanismos medianie
los cuales se pueds normalizar cualguier situacidn en la cual el Banco se haya salido de

los limites establecidos.
-
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7. Velar que la Gerencia del Banco promueva la cultura de administracion de riesgos.

8. Desarrollar y mantener las clasificaciones de riesgo del Banco para categorizar las
exposiciones de acuerdo con el grado de riesgo de incumplimiento.

El actual marco de calificacion de riesgos consta de siete (7) calificaciones basadas en la
mora que reflejan dishintos grades de riesgo de incumplimiento para el caso de los
segmentos de carlera de préstamos. Estas calificaciones estan asociadas o relacionadas
con los diferentes niveles de mora que presenta el instrumento de préstamo. Mientras el
Banco adopla la inclusién de un *scoring” de comporlamiento, las calificaciones seran
baszadas &n 08 niveles de mora.

9. Desarroilar y mantener los procesos del Banco para medir las PCE, esto incluye procesos
para la aprobacion inicial, vafidacidn regular v pruebas refrospectivas de los modelos
utilizados; & incorporacion de informacion prospectiva.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operativo, los cuales se describen a continuacion

fal Riesgo de crédilo
Es el riesgo de que el dewdor, emisor o contraparie de un activo financiero propiedad del
Bance no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Banco adquirit u origing el activo financiero respective. También se concibe este riesgo
como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparie, del colateral y/o de la garantia
pactada inicialmenta,

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias. El
Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a traves del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en relacion con un sélo prestataric, o
grupo de prestatarios, y segmento geografico. Eslos créditos son controlados
constantemente y sujetos a una revisidn penddica.

La exposicion al resgo crediticio es administrada a fravés de un analisis periddico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de
pago de capital e infereses. La exposicion al resgo credilicic es tambien mitigada, en
parts, a través de la obtencion de garantias colaterales y personales.

La gestidn crediticla se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva y
revisadas y modificadas parigdicamenta en funcidn de cambios y expectativas de los
mercados en que se aclla, regulaciones y otros faclores a considerar én la formulacién
de estas politicas.

El Banco tiena en funcicnamiento una serie de informes crediicios para evaluar el
desempefio de su carera, los reguerimientos de provisiones y, especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicion de sus deudores.
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La Junta Directiva ha delegado |a responsabilidad para el manejo del nesgo de crédito en
el Comité de Crédito, el Comité de Riesgo y el Comité de Cobros, los cuales vigilan
periddicamente ia condicién financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.

Andlisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla presenta informacion sobre la calidad credilicia de los activos
financieros medidos a CA y las inversiones en valores medidas a VRCOUI, sin considerar
las garantias y otras mejoras para reducir &l riesgo de crédito. A menos que se indique
especificamenta, para los activos financieros, los montos en la tabla representan los
valores en libros brutos. Para las cartas promesas de pago, los montos en |a tabla
representan los importes comprometidos.

Las definiciones de los términos “Etapa 17, "Etapa 2° y "Etapa 3" se presentan en [a Nota
3(e7).
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Al 31 de marzo de 2025, el Banco realizd el analisis de las operaciones fuera de balance.
Del total de las operaciones fuera de balance, el 100% corresponden a cartas promesas
de pago revocables. El total de las cartas promesas de pago se mantiene en clasificacion

"normal o riesgo bajo”.
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La siguiente tabla presenta informacion sobre el estatus de morosidad de los préstamos
por cobrar de acuerdo con si clasificacion en las "Etapas 1, 2 y 37, segln su saldo bruto

en libros.
2025
Comientas 24,883 117 44,7948 28811 34,959,824
Morogas < 30 4 087,143 LT | T.687 4, 125871
Morasos = 3y = 80 dias 1,665310 4,323 80,588 1,774,521
Morcsos = 60 y < B diss 1] azz T3r T8 ET4 1,158.61
Mirosos = 50 dias i o 2,119,954 2,119,054
kil ri
residenciales
Comenies G43 163 427 T46 425 386380 544,200,232
Morcsas < 30 digs T5.405.015 330,048 B1,715 75,816 818
Moroaos = 30 y < 80 diss B4, 065 203 401 882 6,350 94 04T 205
Morasos = B0 v < 180 dias i 11,383, 850 657 545 12,041,285
Morosos = 180 diss 1] 0 23220388 23220289
Totales 813,297,285 13.873.610 26947003 BSA117.008
2024
Commientes 35,308, 186 198,723 B0 520 35,6587 850
Morosos < 30 3,338,766 A7 18,704 387 107
Morasos = 30 y < 60 dias 1,251,383 4 354 571,800 130T 55T
Morosss =60y < 90 dias ] T17 564 1640,.500 BO7 BET
Muorosos = 90 dias ! Q 1,815,432 1,915,232
Préstamos hipotecarios
rasidenciales
Cormmienbas 631,641,383 1,813,151 454041 633808 565
Maroses < 30 dias 58,008 885 158,081 57,242 68,252,318
Morosos = 30 y = B0 dias 48,081,635 391,353 287 223 48,750,211
Morosos = 50 v < 180 dias i 11.414,218 a9, 116 12,403,335
Morosos > 180 dias 1] o 22278536 22,279,535
Totales 188630371 14,028 282 26,341,524  E30.700.187
a2 g
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La siguiente tabla presenta el andlisis de la calidad crediticia de las inversiones en valores
medidas a VRCR, la cual es monitoreada segdn la calificacion de riesgo internacional del
amisor proporcionada per las agencias Standard & Poor's, Moody's, yio Fitch Ratings
Inc., y en su ausencia por calificaciones internas del Banco.

Inversionss gn valores a VRCR: 2028 2024
Bonos de goblemos:
BEE+ hasta BEE- 2222808 2330017

e

“ 222898 _ 2,339,017

{“mortagage-backed socurities):

Mormal o fesgo bhago 6,588 670 6,835 081

BESBATY 6636081

Intereses residualos:
Narmat o nesgo bajo 18,832 456 18 2BG BEB
18,832.456 18,2B6688
Participaciones en fondos mutues; 150,360 508058
Mommal o riesgo baps 150,360 508,038
intereses por cobrar 741,801 BEIITY
Total de inversiones en valores a VRCR 20,636 203 28,423 065
Depdsitos colocados en bancos

Al 31 de marzo de 2025, el Banco mantiens depdsitos colocados en bancos por
BLT0.571,427 (2024. B/.83,158898), los cuales en su mayoria cuentan con una
calificacion de riesgo internacional por lo menos de BBE-,

Al 31 de marzo de 2025, el Banco ne ha reconocido reserva por PCE sobre los depositos
en bancos, debido & que el riesgo de crédito ha sido evaluado como bajo ¥ la
administracion considera que los montos resultantes no serian de importancia relativa
para los estados financieros consolidados.

Garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito y su efecto financiero

El Banco mantiene garantias y olras mejoras crediticias, para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos al resgo de crédito. La fabla a continuacién presenta los
principales tipos de garantias mantenidas con respecto a distintos tipos de actives

financieros.
% de @ garantias
Tipo
Tipo de exposicion crediticia; 2025 2024 de garantia
FPréslamos D4% 84% Propiedades residenciales
Invershnes en valores Bd%h G3% Cartera hipolecana de préstamos

' /!
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Préstamas hipolecanos residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecana
con relacion al valor de las garantias ("Loan To Value® = "LTV"). El LTV es calculado
como un porcentaje del saldo del préstamo con relacion al valor de la garantia al momento
del dasambolso. El valor da la garantia para los préstamos hipotecarios residenciales esta
basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso, con excepcidn de los
préstamos con deterioro crediticio, para los cuales el valor de sus garantias se basa en

avalios recientes,

2025 2024

Relacion de “LTV"

O-20%% 2,280 735 2.117.032
20-40% 21,168,086 20,200,057
A0-80% 58,627,313 84 512,504
BO-B0% 3740210583 383254 407
80-100% 300214569 303,271,400
Total 805281756 183,364,850
Prasiamos con dedanorn

0-20% 165,726 23083
20-405% 138,201 172279
AQ-G0% 653,938 TET OTS
BO-80% 5,721,662 2,152 6851
80-100% 16,469,499 17,650,387
Total 23,009,914 21.885.455

Activos recibidos mediante la adjvdicacidn de garantia

A continuacion, se presentan los activos no financieros que el Banco se ha adjudicado
como garantias para asegurar el cobro, incluyendo la ejecucion de ciras mejoras
crediticias durante el afio:

2025 2024

Propiedades residenciales 836,081 1128775
Total 536,061 LJR8LI5

La politica del Banco es gestionar oportunamente y de forma ordenada la realizacion o
ejecucion de la venta de las garantias adjudicadas para cubrir los saldos adeudados. No
es politica del Banco utilizar las garantias adjudicadas para el uso propio en sus
OpEeraciones.

Montos originados por las pérdidas crediticias esperadas (PCE})

Las politicas contables establecidas por el Banco para la medicién de la reserva de PCE
de los activos financleros se revelan en la Nota 3 (¢.7).

" O s
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Grado de riesgo crediticio para la cartera de crédito
El Banco asigna a cada exposicion una calificacidn de riesgo de crédito basada en las
transiclones de morosidad que la operacidn va generando. A estas transiciones se les
asigna una Pl basada en los resultados de matrices de fransicion que se revisarona 1, 2
y 3 afiog, lo que da una tasa real de incumplimiento en funcion ded nivel de mora en que
se encuenira la operacion. Adicionalmente, el Banco esta en el proceso de adaptacion de
ofras variables, ademas de la tasa real de incumplimiento, como pueden ser. un “scoring”
de comportamiento, puntaje del bureau ylo factores colectivos en funcion de los eventos
econamicos gue pueden registrar los sectores de la economia.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera que la Pl se
incrementa exponencialmente a medida que e! riesgo de crédito se deteriora, Por
ejemplo, la diferencia en el riesgo de incumplimiento entre los grados de riesgo crediticio
1 y 2 es menor que la diferencia entre los grados 2y 3.

Cada exposicion se asigna a una calificacion de riesgo de crédito en su reconocimiento
inicial, en funcién de la informacion disponible sobre el deudor. Las exposiciones estan
sujetas a un monitoreo continug, lo que puede ocasionar que una exposicion se mueva a
una calificacidn de riesgo de crédito diferente.

Consecuentamente, &l Banco determinara, periddicamente, los cambios en el riesgo de
crédito de los activos financieros a lo largo de su vida remanente, respecto al evaluado
en |a fecha de su reconocimiento inicial. En funcién de esta evaluacion, el Banco asigna
a gada activo financiero en una de |as sigulentes tres "etapas” ("buckets”) de daterioro de
riesgo crediticion

« Etapa 1. Instrumenios con bajo nesgo de cradite;

» Etapa 2; Instrumentos con incremento significative de riesgo credificio;
« Etapa 3. Instrumentos deteriorados (alto riesgeo crediticio).

El objetive de la asignacitn a diferentes elapas de riesgo crediticio es ajustar el alganitmo
de calculo de las PCE, de forma tal que, las pérdidas de los instrumentos que hubiesen
sido asignados a la “Etapa 1", se determinaran para un horizonte de 12 meses. Las
pérdidas para instrumentos asignados a la "Etapa 2 o 3", se calcularan para la vida
remanente de los instrumentos, es decir, hasta su maduracién o vencimiento ("ifetime”).

El Banco ha implementado una calificacion intema para la evaluacion del detenoro,
basada principalmente en la informacion sobre la morosidad de los activos financieros,
Por lo cual, el Banco utiliza para la asignacién de calificaciones de riesgo crediticio, el
esquema de rangos de alraso o morosidad de los actives financieres, siendo estas como
se detalla a continuacion:

A1 - Corriente (al dia o gin atrasc) o con rango de atraso de 1a 30 dias

A2 - Rango da atraso de 31 8 60 dias

B1 - Rango de atraso de 61 a 80 dias

B2 - Rango de atraso de 91 a 120 dias

C1 - Rango de atraso de 121 a 150 dias

G2 - Rango de atrase de 151 a 180 dlas

D - Rango de atraso mayor a 180 dias o
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, el Banco recalibré su PCE contando
con la aprobacion del Comité de Riesgos. Los principales cambios en la recalibracion
corresponden a incremento en la variable LGD para la cartera con garantia de Panama y
|a liberacidn de la provision post-modelo por valor de Bf.268,557.

Grado de riesgo crediticio para el porafolio de inversiones en valores

Para el portafolio de inversionas en bonos de gobiernos, el grado de riesgo de credio se
determina a través de matrices de transicion basadas en las calificaciones de riesgo
intemnacional del emisor obtenidas de agencias calificadora, En el caso de los fitulos
respaldados con hipotecas, las matrices de transicidn estan basadas en las calificaciones
de riesgo obienidas de las agenciss en funcidn a sus activos subyacentes

Generacion de la estructura de término de la Pl
» Enfogue de trafamianio de insfr
Dada la homogeneidad de los perfiles de prestatarios de las carteras da préstamos
del Banco, para la determinacion del deterioro crediticio de los instrumentos gue las
conelituyen, se establecid que, de manera genaral, y salvo excepciones, se trataran
bajo un enfoque colectivo.

A los efectos practicos, esto implica que los valores de Pl y PDI determinados seran
compartidos de forma colecliva, ya sea parcial o totalmente, por todos los
instrumentos que participan de cada segmento identificado.

El Banco ha idenfificado que los instrumentos que componen la cartera de
préstamos presentan perfiles similares de riesgo en relacidn con el monto de
exposicitn, tasa de interés, garantias u ofros factores dentro del grupo al que
pertenecen.

Para esto se determinaron estadisticas de dispersién (“volatilidad”) de los valores
de dichos perfiles alrededor de valores promedios. A la fecha, el Banco no ha
identificada instrumentos de su carera de préstamos que requisran ser evaluados
de farma individual,

En consecuéncia, se determing la conveniencia de agrupar los instrumentos
financieros que componen las carteras de crédito del Banco por pals y por
segmento, seqglin su garantia. Por lo tanto, se definieron dos segmentos por pais.

1) Préstamos a la Vivienda con Garantia Hipotecaria y Préstamos Personales
con Garantia Hipotecaria ("PCGH"),
2) Préstamos Personales Sin Garantia Hipotecaria ("PSGH’).

La adopeion de este criterio de agrupacion da instrumentos deriva de Ia necesidad
de facilitar el calculo posterior de la PDI de los segmentos, parametro asociado
significativamente a las garantias de los instrumentos
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En &l sentido de lp anterior, en el caso de los PCGH, 1a PDI incluye en el célculo, e
valor de recuperaciones derivedas de la ejecucitn de hipotecas y daciones en pago,
lo que explica la importancia de su desagregacidn con respecto a ofro tipo de
recuperaciones gue no presentan dicha calidad de garantias. En el caso especifico
de los PCGH el factor de riesgo principal que comparten s, ademas de la volatilidad
del valor del inmueble hipotecado, el riesgo moral, en tanto las viviendas gue
financia el Banco, en general son del tipo residencial para uso de los deudores de
refativamente ingresos bajos y medios y sus familias. La PDI del segmente PSGH
se determinara a través de las recuperaciones cuyo proceso se describe mas abajo
en gl apartado cormespondiente en este documento.

Para la determinacién de la Pl de los segmentos idenfificados, y en el contexto del
tratamiento colectivo de las carteras de crédito, el Banco enfoca la madicion a partir
de los procesos denominados como “Cadenas de Markoy®, a través de las cuales
se calcula la probabilidad (condicional) de que un instrumento, que se encuentre en
un momento en una determinada categoria de riesgo, emigra a otra en un horizonte
de tiempo también determinado. Matematicamente se expresa coma la probabilidad
de que ocurra un evento A, dado otro evento B. En el proceso de calculo en el
Banco, se determinard la probabilidad de que un instrumento que a la fecha de
reporte presenta una determinada calificacidn, incumpla para un honzonte de
tiempo.

Para el calculo de la P, s& han estructurado malrices de transicion que reflejan la
migracién anual de las categorias de riesgo de los Instrumentos medida
mensualmente. Para la estructuracién de la malriz se partira de |a serie histdrica de
calfficaciones de cada instrumento que compone cada segmento de la cartera de
cada pais, las que se dispondran en series historicas de cinco anos para cada
instrumento.

Con esta base de dalos se compara mensualmente la calificacion (categoria de
riesgo) de un instrumento al cierme de un determinado mes, con la categoria de ese
mismo instrumento para los mismos meses de diferentes horizontes de tiempo (1,
2, 3 0 mas afios).

Mediante este proceso se forman dentro de cada segmento “pares” de categorias
comrespondientes a un periedo historico de cinco afies. Cada "par” representa la
calificacion de riesgo de cada instrumento para un determinado mes (T) y &l mismo
mes del afto siguiente (T+12), el mismo mes de otros afos (T+24; T+36; T+n), segun
sea el horizonte de liempo analizado. Ameglando matricialmente los pares y
calculando sus frecuencias de ocurrencia, se obtiene la probabilidad condicional de
migracién entre la categoria comiente de riesgo del instrumento y la categoria de
incumplimiento para diferentes horzonbes de tiempo,

El Banco emplea modelos astadisficos para analizar los datos recopilados v genarar

estimaciones de Pl del tiempo de vida restante de las exposiciones ¥ como se
espera que cambien como resultado del paso del tiempo. f
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Para las inversicnes en valores en deuda soberana, el Banco obtiene las PI,
principalmante, de la plataforma financiera de Bloomberg, generadas a traves de
las metodologlas Merton v COS, por instrumento o emisor.

Para el calculo de las Pl a través de la plataforma de Bloomberg, el Banco utiliza la
opcitn da “Pl cliente de exponenciacién basica”, la cual comesponde a la folo de |a
Pl a |la fecha de reporte. En la metodologia de la exposicion, el Banco utiliza
‘constante”, o cual a su vez permite ser mas conservador, dabido a que los valores
amortizados estan amarrados a la frecuancia de amortizacién gue tenga el Banco y
al efecto que pueda causar comprar a prima o a descuento, En cuanto & la
metodologia de amortizaciones, el Banco utiliza "duracion®, lo que permite una
interpolacion cormecta de los instrumeantos con una vida remaneante menor a 1 afio.

En el caso de las inversiones en valores en titulos de deuda respaldados con
hipotecas ("mortgage-backed securities”), las Pl son determinadas utilizanda un
criterio de mora sobre los subyacentes,

« FEnfogue general para [a determinacion del incumplimienio v refutacion de
presunclones:
El comportamiento y compromiso de pago de los clientes cuando se trata de cuidar
su hogar hace que la mora de los créditos que oforga el Banco sea muy baja en
comparacion con el compertamiento de otro tipo de créditos. Incluso los préstamaos
personales sin garantia que olorga el Banco se mantienan por debajo de las curvas
de mora del mercado. S& estima que ese comportamiento cbedeca a que el Banco
solo ofrece préstamos personales o de consumo a clientes que tienen hipotecas con
la institucion,

La hipdtesis anterior es reforzada por la implementacién de adecuadas politicas de
orginacion y una eficaz estrategia de cobranzas. Sin duda, otro aspecto importante
sobre la baja morosidad es el alto nimero de clientes que pagan por ‘Descuento
Directo”, gque es una de las condiciones para la aprobacion del crédito en el Banco.

En virtud de lo antarior, para definir “incumplimiento” en cada segmento da cada
pais, se han analizado las distintas transiciones de afrascs que han mostrado los
créditos segin alturas de moras (rangos de morosidad).

A manera de un primer acercamiento a la idenfificacidn del nivel de incumplimiento,
el Banco realizd el conteo por altura de mora (por rangos de dias de atraso) de cada
una las operaciones en cada segmento de su carlera de préstamos (Crédito

Hipotecario y Crédito Personal), tomando como base su sene historica, en Panama,
El Salvador y Colombia,

; 2

acl




BANCO LA HIPOTECARIA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Baio este enfoque estadistico, iniciaimente se elaboraron matrices intermedias
mensuales para cada segmento y pais para los periodos del 2015 al 2024,
contentivas de los valores mensuales de desplazamiento ("roll-rates’) de morosidad
de los créditos otorgados por el Banco segln sus rangos de atraso.
Subsecuentemente, el Banco ha elaborado pericdicamente matrices actualizadas,
correspondientes a cada segmento de crédito por pais, de forma que reflajasen una
probabifidad de ocurrencia de log atrasos segln rangos de morosidad.

En las matrices se muestran las probabilidades de que un instrumento alcance una
determinada altura de mora segun el rango de afraso en que se encuentra al inicio
del periodo en un horizonte de un afio. También se muestran los porcentajes
acumulados de alrasos en que caen los instrumentos del segmento en un horizonte
de doce mesas posteriores al mes del inicio del conteo.

Los valores permiten, en cada segmento, determinar el range de atraso en que se
estima se produciria el incumplimiento, a pariir de un porcentaje considerado como
limite de acepiacion

A partir de esa informacidn, el Banco ha decidido que el incumplimiento se
estableceria a partir de 180 dias para los segmentos de instrumentos con garantia
hipotecaria y 90 dias para los segmentos de instrumentos de crédito personal sin
garantia hipotecaria.

rminar =i el riesgo de crédi incramantado significativamean

El Banco evalia a cada fecha de reporte si el riesgo de crédito ha incrementade
significativamentea.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el resgo de credito
del active financiero, la evaluacién se basa en informacidn cuantitativa e informacion
cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, aungue no de forma exhaustiva,
en la evaluacion de si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente:

-

Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como consecuencia
de un cambio en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial;

Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio
para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la
misma vida esperada;

Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del
instrumento financiero,

Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion,
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Como tope, el Banco considera que un aumento significativo en el riesgo crediticio ocurre
a mas tardar cuando un active presenta una morosidad mayor a 80 dias para préstamos
personales o, para préstamos hipotecarios, mayor a 90 dias. Los dias de morosidad se
determinan contando el numero de dias trapscurridos desde la fecha de morosidad mas
antigua con respecto a la cual no se ha recibido el pago total. Los dias de morosidad se
determinan sin considerar ningln periode de gracia que pueda estar disponible para el
deudaor.

Si hay evidencia de que ya no hay un aumento significative en &l riesgo de crédito en
relacidn con el reconocimiento inicial, entonces la reserva de PCE del instrumento vuelve
a medirse “a 12 meses”. Algunos indicadores cualitativos de un aumento en el rnesgo de
crédito, como la morosidad, o la necesidad de renegociacién de términos, pueden ser
indicativo de un mayor riesgo de incumplimiento que persiste después de que el indicador
mismo ha cesado de existic. En estos casos, el Banco determina un periodo de prueba
durante el cual el activo financiero se requiere que demuestra un buen comportamiento
crediticio para proporcionar evidencia de que su riesgo de credito ha disminuido
sustancialmente. Cuando los términos confractuales de un préstamo han sido
modificados, la evidencia de que los criterios para reconocer una PCE “durante el tiempo
de vida" del activo financiero ya no se cumplen, Incluye un historial de pagoes puntuales
de acuerdo con los términos contractuales modificados.

El Banco monitorea la efectividad del eriterio wsado para ideniificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones pericdicas para confirmar
que:

» Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una expasicion esté deterorada;

+ El criterio no se alinea con el punto del iempo cuando un activo llega a mas de 80
dias de vencido para los préstamos personales y mas de 80 dias para los préstamos
hipotecanos;

« El promedio de tiempo en |a identificacion de un incremento significativo en el nesgo
de crédito y el incumplimiento parecen razonables,

« Las exposiciones no son transferidas, generalmente, de forma directa de las PCE
“medidas para los proximos 12 meses” a "deterioro crediticio”,

+ No haya una volatilidad injustificada en la provisién por deterioro por transferencias
gntre la Pl a 12 meses ("Etapa 17} y la Pl durante el tiempo de vida del active
financiero ("Etapa 27).

Definicidn de deterioro
El Banco considera que un active financiero esta detenorado cuando:

= Es poco probable que el deudor pague sus cbligaciones de credito al Banco en su
totalidad, sin que &l Banco recurra @ accicnes tales como la realizacion de [as
garantias (en caso de que mantenga); o
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« El deudor presenta una morosidad de mas de 80 dias para los préstamos
personales, y mayor a 180 dias en los préstamos hipofecarios;

= [Para los instrumentos financieros de renta fija se incluyen los siguientes concaplos,
antre olros.,

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el
plazo o periodo de gracia estipulado

- Existe una alta probabilidad de suspension de pagos;

- Es probable que el emisor entre en bancarrota o se efectie una peticién de
bancarrota o accidn similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor esta en incumplimiento, e Banco considera indicadores que son:

« Cualitativos (por ejlemplo, incumplimiente de clausulas contractualas);

« Cuantitativos (por ejemplo, estatus de morosidad ¥ no pago sobre otra obligacion
del mismo emisor o prasiatario); y

= [Basado en datos desarrollados internamente u obtenidos de fuentes externas.

Los insumos utilizados para evaluar si un instrumento financiero esta deteriorado y su
importancia puede variar a lo largo del tiempo para refiejar los cambios en las
circunstancias, La definicion de deterioro para la carfera de préstamos se alinea en gran
redida con la aplicada por el Banco para propdsitos del capital regulatono.

Incorporacion de informacidn prospectiva

La incorporacidn de aspectos prospectivos en el proceso de calculo de las PCE del Banco
tiene el proposito de evaluar el posible impacto que podria presentarse en el valor de las
pérdidas esperadas, ocasionadas por cambios esperados en el comportamiento de
variables macroecondmicas en @l corio y mediano plazo, y gue podrian afectar el flujo de
pagoes de los activos financieros.

En la region centroamericana y especialmente en los paises en donde opera el Banco,
ias estadisticas sobre agregados macroecondmicos s provista casi exclusivamente por
organos estatales especializados en esladisticas, vy en |a practica constituyen |a fuente
principal de informacidn para la oblencion de estos indicadores & insumos externos. Ante
tales limitaciones, a los efectos de identificar aquellos insumos externos que pudiesen
impactar en el comportamientio de pago de sus activos financiercs, el Banco delerming
como apropiado utilizar aquellos que cumplen con al manos una serie de perfiles que los
hicieran aptos para este lipp de mediciones, a saber, a) que estdn disponibles
regularmente; b) que son sccesibles al pdblico de una forma relativamente sencilla; y c)
que son razonablemente confiables,
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A los efeclos de disponer de datos aceplables para la medicion de la PCE de los activos
financieros, y mientras no existan fuentes alternativas que permitan confirmar o validar
otros posibles insumos macroeconomicos que pudiesen tener una incidencia en el
comportamiento de los pagos de estos instrumentos financieros, el Banco ha
seleccionado de entre las vanables disponibles, agquellas gue presentan los perfiles
sefalados de regularidad, accesibilidad y confiabilidad, tal como se indica a continuacién:

a) Inflacion (indices de Precios al Consumideor o "IPC")

b} Desempleo

¢} Cotizantes de! seguro social

d) Producto Interno Bruto ("PIB")

@) Indice Mensual de Actividad Economica ("IMAE” o “IVAE")
f} Tasa de Cambic de Monada Extranjera

g) Cartera vencida del Banco

hy Cartera vencida del sistema financiero.

Para el 2025, la metodologia empleada en el Banco para identificar las variables de
“forward-looking” que participan del proceso de determinacion de las PCE, se baso en el
calculo del “Coeficiente de Comrelacidn Multiple”, A través de este proceso se definieron
las variables mas significativas del universo con que se disponia, a traves de los
siguiantes tres pasos:

i. Se calcularon los coeficientes de "Correlacion Multiple y de Explicacion” entre las
series historicas de las variaciones porcentuales anuales del valor de la Carlera
Vencida del Banco (tomada como variable dependiente), y la serie historica de los
valores de las vanaciones interanuales de PIB, IMAE, Inflacion y Desempleo
{consideradas variables independientes). Este calculo permite determinar si ésas
Ultimas podrian explicar y/o inferir razonablemente los eventuales impactos sobre
el comportamiento de pago de los instrumentos en el futuro.

ii. Una vez determinada la existencia de un grado de ascciacion aceptable entre
tales varables, se procedid a calcular la contribucion marginal de cada una, por
separado, al valor de la "Comrelacion Miltiple®, a través de despreciar el aporte de
cada una al valor de esa correlacion. Esto se logra recalculando fa correlacion
multiple efiminando secuencialmente cada variable que participa en las sefies
oniginales. El nuevo valor de correlacién multiple tras dichas eliminaciones
permitiria inferir la contribucién de cada eliminacién al valor de correlacion
originalmente calculado.

i, Finalmente, s confrastaron los resultados con los correspondientes a la
correlacidn existente entre los valores de Carlera Vencida del Banco con la del

Sigtema Financiero de cada pais, a8 razon de confirmar el sentido de las
asociacionasg,
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Como resultado de la aplicacidn de la metodologia expuesta anteriormente, y con base
en series historicas correspondientes a periodos anuales entre 2020 y 2024, el Banco

determing como apropiado ulilizar las siguientes varables de “forward-looking” como
parte del modelo de PCE por pais y segmento, para el 2025

Panama Operaciones con Garantla (Desempleo)
Panama Operaciones sin Garaniia {Desampleo)

El Salvador Operaciones con Garantia {Desemplen)
E| Saivador Operaciones sin Garantia (Desempleo)

a)
o)
g}
d)
&)

f)

Colombia Operaciones con Garantia (Inflacién del afio)
Colombia Operaciones sin Garantia (Inflacién del ano)

La siguiente tabla refleja un resumen de la informacion prospectiva incorporada por el Banco en el
proceso de estimacion de fas PCE al 31 de marzo de 2025
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Aclivos financieros modificados

Los términos contractuales de los créditos pueden ser modificados por un nimero de
razones, incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencidn de clientes y otros
factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito del cliente. Un
préstamo existente cuyos términos han sido modificados puede darse de baja en cuentas
y &l préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable, de

acuerdo con la politica contable establecida en la Nota 3 (c.4).
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Cuando los términos de un activo financiere son medificados, y la medificacion no resulta
en una baja de cuenta del active en el estado consolidado de situacion financiera, la
determinacidn de sl el riesgo de crédito ha incrementado significativamente rafleja
comparaciones de:

» La Pl por la vida remanante a [a fecha del reporte basada en los términos
modificados; con

= LaPlporlavida remanente estimada basada en datos a la fecha de reconocimiento
inicial y los términos originales contractuales.

Cuando la modificacion resulta en una baja en cuenta del aclivo, & reconoce un NUevVo
préstamo y se asigna a la "Etapa 1" {asumiendo que este no se encuentra deteriorado en
este momento en &l empo), excepto en casos donde la modificacion se origine por
dificuttad financiera del deudar.

El Comité de Crédito monitorea peribdicamente los repories sobre las actividades de
renegociacién de términos de los préstamos por cobrar,

La renegeociacion da los términos de un préstamo puede representar un indicador
cualitative de que existe un incremento significative en el riesgo de crédito de un activo
financiero, lo cual puede constifulr una evidencia de que la exposicidn presente un
deterioro crediicio. Un cliente requiere demostrar un comportamiento de pagos oportunos
en funcidn a los términos revisados, de forma consistente durante un periodo de tiempo
definido, antes de que su exposicidn deje de ser considerada como con detenoro
craditicio o en incumplimiento, o para que se considere que su Pl ha disminuido hasta los
rangos de una Pl “para los proximos 12 meses”, y por ende se considers apropiada su
asignacion a |a "Etapa 1°.

Medicidn de la PCE
Los insumos claves an la medicidn de la PCE son usualmente las estructuras de términos
de las siguientes varnables:

« Probabiidad de incumplimienta (PI);
Pérdida dado el incumplimiento (PDI);
= Exposicion ante el incumplimiento (EAI),

Las PCE para las exposiciones en "Etapa 1" son calculadas medianta la muitiplicacion de
la Pl "durante los proximos 12 meses” por la PDI y la EAl. Las PCE “durante el tiempo de
vida" son calculadas mediante [a mulliplicacién de la Pl "durante el tiempo de vida" por la
PDIl y la EAL

Estos parametros se derivan de modelos estadisticos desarroliados internamenta y otros
datos historicos, y se ajustan para reflejar [a informacion prospectiva como se descnbio
anteriormente.
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La metodologia para la estimacion de las PDI de los segmentos identificados, tal como
se describe anteriormente bajo el encabezado “Generacion de la estruciura de termino
de la PI", y en el contexto del tratamiento colectivo de las carteras de crédito, se enfoca
en sy medicién a partir de los procesos denominados como “Cadenas de Markov”, a
través de las cuales se calcula la probabilidad (condicional) de gue un instrumento, que
ge encuentre en un momento en una determinada categoria de riesgo, migre a otra en un
horizonte de tiempo también determinado.

El Banco estima los pardmetros de PDI en funcion de la historia de las tasas de
recuperacion de los reclamos contra las contrapartes deterioradas, Los modelos de PDI
consideran la estructura, la garantia, la antigledad del reclamo, la industia de la
contraparte y los costos de recuperacion de cualquier garantia que sea integral al activo
financiero, Para los préstamos garantizados con propiedades, fos indices de "LTV son
un pardmetro clave para determinar su PDI.

Esftimacion de la PDI

El calculo de la PDI =e implementa para cada segmento idenlificado en cada pais, y
requiers comparar los importes recuperados en cada uno de aquelios contra los importes
incumplidos. Se establecid la conveniencia de disponer informacion sobre casos
‘cerados’., esto es porgue los datos de incumplimientes y recuperaciones se
comesponderan con eventos especificos, cuya gestidn de cobro haya sido dada por
finalizada por la Gerencia, ya sea por la recuperacién total de los importes adeudados o
por desistimiento justificado de su cobro segin las politicas de administracion de credito
aprobadas. El objetivo final de calculo es establecer la proporcion porcentual de
recuperaciones sobre el valor de las exposiciones incumplidas.

Las siguientes son definiciones pertinentes al calculo de las PDI estimadas por el Banco;
- PO aciones hipofec. g han gl por proceso judicial

Para su calculo se utiliza una base de datos en donde se han registrado todas las
operaciones en que el Banco ha recibido el bien, ya sea por medio de dacitn o
por adjudicacion via proceso judicial. Esta contiene informacion historica desde
que el préstamo inicia el proceso y se recibe el bien, hasta que se vende o se
coloca nuevamente en la figura de un crédito a ofro cliente. También contiens
informacién historica de los gastos legales y reparaciones que acarmeo |a
recuperacion de dicho bien. Esto permite calcular la PDI de operaciones racibidas
como dackbn en pago o via procaso judicial.
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- PO de oparaciones gue alcanzaron mas de 80 dias para préstamos DErsonaes,
(Ue 56 cancelaron o Sa enviaron a pérdida
Para este caso, se toman en cuenta las operaciones de préstamos personales

que alcanzan la cantidad de dias de mora arriba indicado y que lerminaron
cancelados o en la cartera en pérdida, y se promedian, es decir, se oblienen las
recuperaciones de préstamos que se enviaron a pérdida y también de los que
habiendo alcanzade el punto de incumplimiente fueron posterormente
recuperados. Luego se obliane el promedio de ambas PD| y se promedian para
obtener ta PDI del segmento de préstamos personales. En el caso de los
préstamos personales, por su naturaleza no se incurren en gastos legales de
recuperacion.

Exposicién ante el Incumplimien I

La EAl representa la exposicion esperada en caso de incumplimiento. El Bance determina
la EAl de la exposicidn actual de la contraparie y los posibles cambios en el monto actual
permitidos segin el contrato, incluida la amertizacion. La EAl de un activo financiero es
sy saldo bruto en libros al momeanto del incumplimiento. Para los compromisos de
préstamos ¥ las garantias financieras, la EAl incluye el monto utiizado, asi como los
montos futuros potencaales que pueden utilizarse del contrato, que se estiman con base
en obsarvaciones histéricas y previsiones prospectivas. Para algunos activos financieros,
la EAl se determina modelando el rango de posibles resultados de exposicion en varios
puntos en el iempo usando escenarios y técnicas estadisticas.

El Banco determina la EAl anual a o large de 1a vida restante de ios instrumentos para
su posterior panderacidn por la PDI anual marnginal respectiva.

El Banco estima el valor de la EAl nominal anual a pariir de la proyeccion de los saldos a
costo amorizado de los Instrumentos. Para realizar el calculo de la EAl el Banco realiza
perigdicamente una proyeccion de las tablas de amortizacion de les préstamos de cada
segmento hasta su cancelacidn. En funcidn de lo anterior se obtiene el promedio anual
proyectado de los saldos de capital residuales, valor que es utilizado como exposicion
anual EAl proyectada para la vida de los instrumentos, Finalmente, dichos saldos se
descuentan a la tasa efectiva anual.

Las agrupaciones estan sujelas a revisiones peribdicas para garantizar que las
exposiciones dentro de un grupo particular parmanezcan apropiadaments homogéneas.




BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Reserva de PCE
Las siguientes tablas muestran una conciliacidn de los saldos iniciales y finales de la
reserva para pérdidas por deterioro de los activos financieros. La base para determinar
las transferencias entre “Etapas” debido a cambios en el riesgo de crédito ha sido
prasentada en la politica contable. Véase MNota 3 (c.7).

2025 2024
PCE durante los  PCE duranie los
praximos praximos
12 mesas 12 mesés
[“Etapa 1) ("Etapa 1)
i} [0l walores n CA:
Saldo al inicle dol afio 5 869 2804
Rarmadicion neta da la resanda para pérdidas _ a0 3165
Saldo al final dal afo SBT3 e
) 2025
PCE durante los PFEE duranie el
proximos tiempo dé vida
12 mosas (o deterorada)
(“Etapa 1°) (*Etapa 2| Total
n’ I W
Baldo al Inkcio del aho 15 447 107,585 423 453
Remedicidn neis da la esarea para pardidas g7 raq T a7, 87
Saldo al final dal afio 413237 107,882 21219
2024
PCE durante los PCE durants al
priximos fiempo de vida
12 mesas [mo detariorada)
[Etapa 17} (“Etapa ) Total
Inversiones a VRCOU
Saldo al indclo del afio 08,551 T3, 704 382265
FReamediciin neda de ia reserva para pérdicas __ 5,864 _ ot 38 _A1167
Saldo al final del afo 215,447 JOLBES A23438
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Préstamos por cobrar g CA;

Saldo al inlclo ded afio

Transforenca a Etapa 1

Translerenca. a Etapa 2

Transharence a Etapa 3

Remadiciin neta de la resania para pardides

Criginacidn de nuevaes aclivos financiens

Insfrumenlos financierns qua han sido dados

¢ baja duranle &l afho

Castgos

Efecia de los movirientos en las tisas de
TGO dr moneda

Saldo ol final del afo

Prastamos por cobrar a CA:

Saldo al Infcie del afio

Transfarencia a Etapa 1

Transfarencia a Etapa 2

Tranafarencia & Elapa 3

Ramediciin nata de 4 resens pard piedidas
Orginacidn de nueves ackwos MEncerss
Insirimentos inancenns que han sido dadea

de baja durante al afo

Efecio de los movimigntos an las 15585 de
cambie g moneddn
Saldo al final del afo

Administracion de Riesgos Financieros, continuacidn

H2E
PCE duranis el PCE durants &l
tiempo de vida tiampo de vida

PCE duranta [mo deterierados (e dateriorados

los préximos ! svaluados Ievaluados
12 meses colectivamenty]  individuslmanis)

{“Etapa 17 (“Etapa 27} ["Etapa 37} Tatal
B4T 055 570,728 1,688,878 3,087 655
37227 (528.421) {28,806) o

{T45.011) 211681 {865 580) i
{12,288 (285,112} 0T 401 {
[139,437) 335,031 T2 51582
28770 2881 ] 32,681
{11,085) {3,103} {43,863) {a7,851)
0 L1} 1377081 (3T 061
27 659 R o 27,689
961,899 453, T05 1833310 3.FAR g4
2024 PES—
PCE durante el PCE durante gl
tiempe de vids fiempo Be vida
PCE duranta {no detertorados {no deterborados
los praximos { evaluados Dovaluados
12 meses coleclivamente) individualmente)

["Etapa 17) ("Etapa 27) ("Etapa 37} Total

058, 323 520,245 2272 TRBT 3,751,365
1,807,173 (1,145,827} (661, 245) 0
{542 09 8817451 (369, 242} L1

(E7.738) (915,048} Q48 4 0

1,331,351 10T 383 1,208 202 926 a4

74,978 150,208 41,621 266 805

(57 041) {38, 645) [333,538) (329,226)

o 0 [1_,-!1-55.545] [ 1,455 645)

(B g2z} 0 - 0, __ (6092

ES1,173 406 D83 1,740 423 4,087 G55
48
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

La sigulente tabla proporciona una conciliacion entre:

- &l monto presentado en las tablas anteriores conciliando los saldos iniciales y finales
de la reserva para pérdidas por deterioro por cada clase de activo financiero, y
- @l rubro de “provisidn de deteriora” en el estado consolidado de resultados.

2025

Imwarsicnes Inversiones Préstamos
&n valpres e valores por cobrar
aca A YRECAN BEA Total
Remadicion nels de s reeenva para pardics 2804 L T STR &Y LR
Muevos icfinos financlercs ongmados o adquitidos 8] [i] 32,661 X268
Instrumentos financiercs qua han sido deadoes de
baa durarde el sfo i) ] [T a51) [5?.551]_
Total 04 a7 e 550 537 651,228
L mH
Invensiones Inverskones Fristamos
en valores en valores pof eabrar
aCa AVRCOL .G Total
Romadicitn nota de 18 resenda para perdidas 3,165 £4167 26 204 ShG 65
Muewas Botivas financiercs sriginedos g edguiidos ] 1 266,805 dak H0S
Iredieirantas. Nrancesns qoe han sido dadas da
baja duwrams & afio [1] _I:I__ {EEBIE 0 23
Total A 165 41167 BAZ AT BT 203

Activas financieros con delerioro crediticio

Las politicas contables establecidas por el Banco relacionadas a los actvos financieros

con deterioro crediticio se revelan en la Nota 3 (¢.7)

Los actives financieros con delerioro crediticio se encuentran clasificados por el Banco
en las categorias de "B2" a "D" para los préstamos personales y de "D° para los préstamos
de |a carera hipotecana, siendo estos asignados a |a "Efapa 3.

El saldo nate en libros de los préstamos por cobrar que fueron castigados duranta el afio
terminado el 31 de marze da 2025 fue de BIL.377,051 (2024: B/ 1,465,645) y estos aun

astan sujetos a actividades de gestion de cobro.
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Conceniracidn del riesgo de crédilo

El Banco monitorea la concentracidn de riesgo de crédito por seclor y ubicacion
geografica. El andlisis de |la concentracion de los riesgos de cradito a la fecha de los
estados financieros consolidados es la siguiente:

Préstamos a CA Inversiones en valorgs  Cartas promesas de pago
2025 2024 0325 2024 2026 2024
Saldo en lbros B54 117008 BAT403527 123132520 122018521 32521608 2B035.214
Concentracidn por sector:
Banca hipobecaria 811,857,801 TR R0, 308 66,657 488 66,068 247 2521004 28 B35.214
Banca perspnas 48 74T G50 47 335,297 0 L. i) o
Arrendamientc Financign 88,502 47,824 0 0 ] o
Diros sechores o 0 55275040 55040374 L L]
. BB04B8 053 BITA0GS27 123132529 2010501 32521008 2EERS.214
Concantracitn geogrifica:
Panamd 835, 228,242 G217, 504, 381 B 351 (22 BA 575 183 32521 808 28,835 214
El Sabeador 127, 745023 128,583 880 0 o o a
Colombia a6 514 TBE 87 B0, 267 8331 12 5,608 0486 0 i)
Estados Unidos de América o § _ 25850385 27838252 . ——

{b)

TBG0ABDOSS BALADASZl 123032509 1z 0iBEM  32E3190E ZA.Ga5.214

Las concentraciones geograficas de los préstamos a CA estan basadas en |a ubicacion
del destino de lps fondos desembelsados o domicilio del cliente, y en cuanto a las
inversiones en valores s basa en el pals de domicilio del emisor del instrumento.

Rigsgo de lguidaz
El riesgo de liquidez comprende dos definiciones dependiendo de la fuente que lo origine:

Riesgo de liquidez de fondeo

Representa la dificultad de una inslitucion de oblener los recursos necesarios para
cumplir con sus obligaciones, a fravés de los ingresos generados por sus aclives o
mediante la captacion de nuevos pasivos. Este lipo de resgo generalmente es
ocasionado por un deteriore drastico y repenting de la calidad de los aclivos que origina
una extrema dificultad para convertirios en recurses liquidos.

Rigsgo de liquidez de mercado

Es la probabilidad de pérdida econdmica debido a la dificultad de enajenar o cubnr activos
sin una reduccidn significativa de su precio. Se incurre en esla dase de riesgo como
resultado de movimientos del mercado (precies, tasas, efc.), o cuando se realizan
inversiones en mercados o instrumentos para los cuales no existe una amplia oferta y
demanda,

Administracion del nesgo de iquidez
El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos facimente

realizables, usualmente en niveles superores a los requendos por & regulador, y
mantiene un adecuado calce de plazos entre los vencimientos de activos y pasivos que

es revisado periddicamente.




BANCO LA HIPOTECARIA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
La gestion del riesgo de liquidez es una funcién del Comité de Actives y Pasivos, el cual
debe asegurar la capacidad del Banco para résponder ante reliros no previstos de
depositos o necesidades no programadas en la colocaciin de créditos.

La gerencia y el Comité de Actives y Pasivos realizan un seguimiento periédico de la
posicion de liguidez mediante el analisis de la estructura de vencimientos de aclivos ¥
pasivos, la estabilidad de depdsitos por tipo de chente y el cumplimiento de estandares
minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Exposicicn del riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por &l Banco para la administracidn del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos llquidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista
un mercado active y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de bancos,
instrumentos de deuda emitida u otros financiamientos.

A continuacién, se detallan los indices de liquidez de Banco La Hipotecaria, S. A,
informados a la Superintendencia de Bancos de Panama; este indice no debe ser inferior

al 30%:
2025 2024
Al final dei afia 4501% 44 80%
Promedio del o A4 595% 5£0.54%
Maximo del afio A8 01% 65 02%
hinimo del afio 38.945% 42.58%

5 G ot




BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efective no descontados de los actives y
pasivos financieros del Banco y los compromisos de préstamos no reconocidos, por

agrupacionas de vencimiento contractual.

Monio bruio

Valor an nominal Hasta Misde1ab MisdeSatd Masdoid
2028 libras (apliipe entradag 1 ko afics afios afkon
Pagivoy finameberos:
Depdsitts de ahomos T AT BED (T AT BED ¥ 474 BED) a o L
Depbsitos & plazs §o 511,208,180 (520,603,563)  (4EEG7078)  {BAE05,BOT) 0 o
VRIS COMOTCIkES N ocies 118,426,774 (121 5L B0 (521,954, 554) 1 iy o
hotas comerdales negociaties 20,555,381 (0526 P0M)  (19.033.554) (11802699 0 o
Borsa codinanks 635,034 {547 44 [B4T 44T} 1 o ]
Cadilicados do inwarsidn 5 853 873 {E819,181) {5018 961} i o g
Cibligaciorss pegociibies 22A50,113 ZESSO0M  (ZBEA.DOT) i 0 0
Financismienies mecibidos 305638 012 131'?.431]2!9'1 (142,838,714} (ISEAIESIE (15678018 a
Pasivos por amandaméanta 1286 237 L ;J_ SRRy 1]
Total de pasivos Gnancloros ,wilm i ,% 12) [TETOTSI66) [3SATTSRR) (16740604) g
Activos Ninanciorog:
Etactivo 202 505 262 565 02,565 o a i
Diepésios en bancos 70,571 427 TOSTIAZT  TOAT1 827 o 0 o
ETAOTRES Gtk WO fiith 118 153-,.:"&0 110584311 4 438471 24 408,674 3.0 500 B8, 743,358
Prisiamos a ChA lﬁ-i 117,008 1, 346477 062 Ef aa4. B4 TrEa8a 388 AiEXIT RG0S BTEG0A
Tortal o actieas linanciaos II:I-H IEIH 1|Eﬂ.‘!ﬂ|3ﬂd 'l-l-ll.&HIB?? 7,0E8 401 ?ﬁ?iiﬂ
Cartas promesas dé pago 0 (3252908 {33531008) 2 g b

Moato bauin

Valpr en ol Mikdet1ald MisdeSa1d  Masdp10
2024 lioros (salidononiradsn .‘LH! st afkos akos
Gophstos da ahorms 4,125 207 WAZS207)  (4.125,207) o & 0
Depieies & placa o 404525603  (GO2TOT.658)  (4Z2M4BA31) (73688227} 9 o
Valons Comalclales npgociaties 123,547 406 (I2B 048 1FT) (100, 145,977) a d o
Holas comandakes nogociabies FXFTE TR 552 5T (17,159, 558) (17, 481,035) 1) o
Blorers crdinarices 1,775,008 I8, EE AT (1.826,491) o 0 0
Cavlificadon de imanain 10437 506 {0053 BES) (10031 i) o 0 a
Ofligacicnss naqociabiag 24283 554 2880 21 JB8E.E13) kU a Q
Fimancssmanins ecibldos D04 405 BDE (346,530 257 (115370113} @I543aTEn (15835310 0
Pasivis por armendarmients SLTNAsT . (RBEZAET]  ___ (83Ga0Rh _ (R180.504) —_—
Todal do pasivas Bnancionss BEATRLO0]  LLOSEOIARS4]  [I3LS0RME) (BLRE R LS R
Efesctivg 207,746 257746 257, T4B H o a
Dapdalos &n bamcos 43157370 §3,157.200 BIET 270 0 Q a
B RS N vakies medn 198 500,129 120,107 550 4 06 485 3,908 808 3,506, E08 BB 028 474
Fréstamos & GA B0 157 1310473 05 Bripd49T  ZE4T44R65  JOTATHEEE EYI136.583
Todal do peiives Bnanciores LO3E 24 328 LE1agTasll IBAAMSEE  ZERESLOTY  SJLEEIATS 138185068
Cartas promagss de pagoe —il =g Ha521ey  [ZAE35.2104) —A B = 4




BANCO LA HIPOTECARIA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

El Banco mantiene un financiamiento recibido de una institucion financiera del exiranjero
con la cual no pudo cumplir un coeficienta relacionado con la mora; sin embargo, la
institucion bancaria le comunicd al Banco gue estan preparando la "dispensalenmienda”
correspondiente por el no cumplimiento de dicha clausula. Por lo anterior, las lineas
financieras y garantias se mantienen vigentes, sus fechas contractuales sin cambios y los
pagos al dia. A la fecha del reporte, el Banco no ha sido comunicado de ningun cambio
en los términos confractuales.

Al 31 de marzo de 2025, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, BY. 14
millones correspondientes a la porcidn de estos financiamientos con vencimiento a mas
de un afio, han sido presentados en la seccidn de vencimiento de hasta un afio de la labla
anterior. El saldo total utilizado de estas lineas financieras asciende a B/, 19 millones.

Para los activos y pasivos financieros el monlo bruto es medido con base en los flujos de
efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar y por cobrar, razdn
por la cual difieren de los importes presentados en el estado consolidado de situacion
financiera.

La siguiente tabla muestra los importes de los aclivos y pasivos financieros gue se
esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la fecha de reporte:

2025 20E4

Activos financieros:

Préstamos B3 717,065 423,643,704
Inwersiones en valores 116,530 391 116,470, 108
Pasivos financieros:

Depdsilos a ples 9E.038 805 G.360.477
Molas comerciales negociableas 10,828,000 15,384,000
Bonog ordinars 1 b
Cadlificados de imversion L1} S
Financiamaenios recibidos 25,000,000 J0.000.000
Pasivos por arfendamianio 1286 337 “1LATDAg7

El Banco se dedica a generar préstamos hipolecarios y personales y es capaz de
titularizar parte de sus cradtos de acuerdo con sus necesidades de liquidez. Los
préstamos hipotecarios refiejan un flujo mensual en abonos a capital y pago de intereses
los cuales no son contempiados en el cuadro anterior.
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Motas a los Estados Financleros Consolidados

{4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

{c)

La tabla a continuacion muestra los activos del Banco comprometidos y disponibles como
colateral o garantia en relacion con algin pasivo financiero u otro compromiso, y los
disponibles representan aquellos activos que en un futuro pueden ser utifizados como
garantia de futuros compromisos o financiamientos:

Restringidos Wo Restringldos
COMmo Disponibles
2029 Colateral para Colateral Tatal
Efectiva y equivalenia de efeclivo Q 70,863, 5652 TOBES o2
Invarsiones an valores, nelo 0 118,153,288 118,153,288
Préstamos a CA 24 122 613,535,786 854,117,008
240,562, 122 03,553,087 1044 135160
Restringidos Mo Restringidos
CoImo Disponibles
2024 Golatoral para Colateral Total
Efeclivo y equivalente de slectivo o 83,416,644 83,416,644
Inversiones en valores, neto o 122,018,521 122078521
Préstasmos a CA 235,332,098 508 862 035 834,184,121
P e AL B04.257.200 1039620280

Riesgo de mercada

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interds, en las tasas de cambio monelaric, én |08 precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos. Estos elementos causan que el Banco gsté
sujeto a pérdidas latentes como a ganancias potenciales,

El objetivo de la administracién del resgo de mercado es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se mantengan dentro de |os parametros
aceptables oplimizando el relorno del nesgo.

Administracién del riesgo de mercado

La administracion de este riesgo es supervisada constantemente por la Gerencia General,
Para mitigar este riesgo, el Banco ha documentado en sus politicas controles
relacionados con limites de inversion, clasificacion y valuacién de inversiones, calificacidn
de cartera, verificacion de pagos de intereses, sensibilidad y prueba de tasas.

A continuacidn, presentamos la composicion de los tipos de riesgo de mercado:

Ries asa de camiio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaclones en las lasas de cambio de las monedas extranjeras y olras varables
financieras. Para efectos de la NIIF 7, este riesgo no surge de instrumentos financieros
gue son partidas no monetarias ni de instrumentos financiercs denominados en |a
mioneda funcional,

; 2
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{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Al 31 de marzo de 2025, el Banco no mantenia transacciones en moneda extranjera en
el estado censolidado de situacion financiera que estuvieran expuestas al riesgo de tasa
de cambio, debido a que todos sus instrumentos financieros han sido denominados en su
moneda funcional, incluyendo los de sus subsidiarias en Colombia y El Salvador.

La exposicién de moneda en una inversion neta surge por subsidiarias que tienen una
maneda funcional diferente a la del Banco. El riesgo es la variabilidad del ddlar de los
Estados Unidos de América (US délar) frente a cualquier otra divisa extranjera que dara
lugar a una reduccion del valor contable.

Riesqgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interds es la exposicion de la situacion financiera del Banco (margen

financlero y valor de mercado del patrimonio), por posibles pérdidas derivadas de
movimientos adversos en las tasas de interés.

El Banco dispone de un Comité de Activos y Pasivos, que, bajo pardmetros definidos por
la Junta Directiva, analiza la sensibilidad de variaciones en las tasas de interés, y
determing la estructura de balance, el plazo de las diferentes partidas y las estrategias de
inversionas.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a valor en
libros sin reservas, clasificados por categorias por el que ocurra primero antre la nueva
fijacion de tasa confractual o las fechas de vencimiento:

Hasta Mizdefal MizdoS5afl Masdeid
2025 1afe ahos afios ahos Total

ACH oS

Dopdsilos &n bancas {1} B2, 342 T3E [+ (i] ] B2, 347 T3
Inversiones en valones a VRCR 2. 3T3.267 i) 0 26262 506 78,636,203
Invessiones an valoms 3 CA 551 488 233, 066 e} &} THa 574
Inyessiones an valores & VRCOU 25,508 245 23,901,711 8 352300 16,518,208 93,720 525
Préslamos a CA BED. 4G 05] ] q 0 BofL4E8 05
Tatal de actives Ba1.G63. 168 )2 BET 28,382,300 L4EST2 081
Pasivos;

Dreposfos de ahores TaTE BEE 8] a o 7474 880
Depdsins a plazo 421538, 258 83,858 922 L] 0 611,206,180
Finarciamesnbos recibicos 142089, 786 138, 54T (036 25,000,000 O 6638812
Titulas de deuda emdidos (2] 1GEATI 21 10625000 LA, Y B b A r L1
Total de pasivas 7aRITIA4S 233047048 25000000 2 0 1001320063
Sensibdidad neta do tasa de nberds 208385 644 (208808091 2 R #L761.045 44651806

1]
@

I anecpETnle ks depdeiics en bancos que dovengen Mok
Inclige WEN's, KGNS, Bones cublenos. Cidigaciones negociables,. Cemiicatcn de imanida y Bonos onsinancs
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Hasla Mizdoia8 Misdefaild Mis do 10
L] 1 afig afkos Bl anos Tafnd

Activos:

Depisros en bonoos (1) 76,961,565 v} i 0 TH. 961,585
Inversiones an valores a VRCR 2,847 B55 &} i 25,676,040 28,823,065
Invarsiones an valcres 3 CA AR F28.068 4] a T8, 753
Inversiones an valoies a VRCOUI 25722843 24,230,709 27,743 650 15,964 580 a2.861,642
Préstamos @ G GAT AL SET Lton o B [ - o
Total de activos 243 4468.574 E4ASEITE 2L T45650 40.TA0ESD 1036200 502
Capdailes da ahimos 4 136 M7 o o i} &, 125,207
Baphsitcs a plazo A 13630 424 i, 835 204 o 0 484 525690
Financiamianios mchidos 145,048,700 134, 356015 25,000,000 O 304405 805
Tikulds di deckda emitides {2} 17812600 J7.060.847 il Lt 0 19407Z54T
Total de pasivos Famann el LS 265,000,000 [ R - I

Sensibllidad neta de tasa de inferés ZD45PB50G  (1BBTS2ART 243850 a0T40G30 48280330

{11  lncheyn dricamanis ios depaeiios on barnoos que devergan nbinese.

) Inchepe VENTS, MHICNs, Bonos cubsevics, Obligaconi nepocsibles, Coificados de iremedn y Bonos onlmanot
El analisis base que efectiia la administracion mensualmente consiste en determinar el
impacto por aumentos o disminucicnes de 25 y 50 puntos basices (pb) en las tasas de
interés. A continuacion, se resume el impacto en el ingreso neto de interés y el patrimonio

neto;
26 pb de 25 pb da 50 pb do 50 ph do
increments  disminucién  Increments  disminucion
Sensibilidad en el ingreso
nato de intents proyectado!
2025 _
Al 31 de diciempye 1,533,636 {1,533 636) 3067 273 (3,067,273
Frormedso dal afio 1,533,838 {1,533, 636) 3067 273 (3067273
Madxirno del aho 1,533,838 (1,533 636) 067,273 (3.067.273)
Minimo del afio 1,533,635 {1.533,838) a.0687273 (3087 2T3)
2024
A3 de diciarrtng 1,654 250 {1,664 250) 3,308 501 {3,308 501)
Promedio deal afio 1,831 T8 {1.631,793) 3,262,538 {3,263, 586)
Maximo dal afo 1,654,250 {1,654 250} 3,308,501 (3.308.501)
Minimo diel ahn 1,608,338 (1,608,338) 32186872 (3218872}
Sansibilidad en & patimonio neto
gon relackdn al movimiento de las
tasas de inferds:
208
A1 31 de dicsembra i1, 468 575) 1,466 3T5 (2832715 2832716
Promedio del afio (1.4685 375) 1,466,375 (2832, 715) 2,832,185
Maximo dal afo {1,488 375) 1,488 375 (2,902 7158) 2832715
Minime del afic (1.466375) 1488375 (2812715 2832715
2024
A3 de diciembra {1,588 548) 1,588 848 (3,797,607 3187 687
Fromedic ded afio {1.833,658) 1,633,956 (3. 267.803) 3,267 B93
Méximo del afo {1.660,063) 1,665,063 (3, 238 0aa) 3,338,088
Minimo del afio {1,508 B48) 1,598 Bd4B (3, 187 697) 3,157 687
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BANCO LA HIPOTECARIA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

{4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(d}

La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en
el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para
determinar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.

Riesgo de precio

Es el riasgo de que el valor de un instrumento financiero fluctle como consacuencia de
cambios en |og pracios de mercado, Independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores
que afecten a todos los titulos negociados en &l marcado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos financieros clasificados al
VRCOU! o como valores a VRCR. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos financieros de patrimonio o deuda, el Banco diversifica su
cartera en funcidn de los limites establecidos,

Higsgo oparacional

Banco La Hipotecaria, sigulendo los lineamientos regulatorios v las mejores practicas, ha
definido un Sistema da Gestion Integral de Riesgos, cuyo objétivo principal es promover
un entomo sano y seguro.

La funcion de Riesgo Operativo es garantizar |a adecuada administracion de este riesgo,
lograr su comprensidn, identificar los riesgos operativos presenies en las actividades de
la organizacion, para reforzar los controles, disminuir &l nimero de incidentes o eventos,
y minimizar las pérdidas monetarias. Para lo anterior, se ha definido una metodelogia de
Riesgo Operativo y un marco de gestidn, que permite llevar a cabo la identificacion,
medicién, mitigacion, monitoreo, contral e informacion con el objetivo de minimizar nivelas
de pérdidas asociadas.

Todo el personal del Banco debe aplicar dicha metodolegla y es responsable de la
adecuada gestidn de los riesgos operalivos asociados a sus areas y actividades y consta
principalmenie de las siguienies efapas;

ldentificacion vy evaluacion de riesgos.

Medicion de riesgos {recoleccion de avenios & incidentes).

Mitigacion de riesgos (implementacién de controles y planes de accidn).

Monitoreo de riesgos (seguimiento de indicadores de riesgo).

Pruebas de eficacia de controles.

Evaluacidn de Riesgo Operative en las nuevas iniciativas del Banco, productos ylo
servicios, mejoras significativas a los procesos.

« Entrenamiento periddico con las diferentes areas del banco.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(&)

Hemos definide y formalizado la metodolegia para la Gestion del Riesgo Operativo
mediante:

Pelitica y Manual de Riesge Operativo

Limites de Rissgo Operativa

Indicadores de Riesgo Operative

(Gestores de Riesgo Operativa

Herramienta para |a gestion de evenlos

Matrices de Riesgo Operativa

Base de datos de Riesgo Operativo

Cilculos de requerimiento de Capital por Riesgo Operativo

El marco de gestion de Riesgo Operativo, con el fin de enfocar los objelivos y
componentes esenciales estad compuesto por las sigulentes fases:

Fase 1 — Cultura
Etapa en la cual se sensibiliza a todo el personal de la organizacion sobre la importancia
de la gestion del Riesgo Operativo.

Fase 2 - Gestién Cualitativa
Etapa en la cual se define la estructura organizativa, politicas, identificacion de resgos y
priorizacion de respuestas, desamolio de indicadores y autoevaluaciones.

Fasze 3 — Gestidn Cuantitativa

Etapa en la cual se da la captura, mantenimiento de datos y recoleccion de pérdidas para
el disefio de indicadores internos que permitan realizar contrastes contra el requenmiento
de capital por riesgo operativo gue maneja la entidad.

Administracidn de capital.

Lina de as politicas del Banco s mantenar un nivel de capital que acompane los negocios
de crédito y de inversion para su crecimiento dentre del mercado, mantaniendo un
balance entre el retorno de inversiones efectuadas y la adecuacion de capital requerida
por los reguladores.

El Banco esta sujeto a |o establecido en la Ley Bancaria, la cual establece que el indice
total de adecuacitn de capital no podra ser inferior al 8% del total de sus activos
ponderados y operacienes fuera del estado consolidado de situacidn financiera que
reprasenten una contingencia irrevocable, ponderados en funcién a sus riesgos.

58 g‘
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(4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Basados en los Acuerdos No.001-2015 y sus modificaciones y Noe.003-2016, emitidos por
la Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de marzo de 2025, el Banco mantiens
una posicion de capital regulatorio que se compeone de la siguiente manera:

2025 2024
Capital Primario Ordinario
Acclones comunes 5, 000,000 15,000,000
Capial adicional pdguada 25,848 T2 25 B4 T22
Resamva de capital 1,800,000 1,800,000
Participacién no controfadona 837054 793,052
Ubdades ne distrituitas 44 002 157 43,862 620
Odras partiiss da uiilidades infegrales {1)
Ganancias en valores ¥ reserva de PCE para
imiersiones a VRCOLI {574,102) {1,040, 205)
Ajuste por conversidn de moneda axtranjora (11, 790,588)  (12,713,784)
Accionies en lesorera (727,000) {727,000)
Menos: impuesto diferido __(G98.674)  _ (668.364)
Total de Capital Primario Ordinario 13,605 560 72,155,941
Proviaidn Dingmica _anaacde _ BOASETY
Total Fondos de Caplial Reguiatorio N A T T =
Total do activos ponderados por fesgo £46,000.354 636,799,388
Minima
Indicadaores: reguerido
Inddice de Adecuacitn de Capial £.50% 18.84% 12.55%
Inedice de Capital Primario. Ordinarky E004%E b 11300
Indice de Capital Primaro B804 11.40% 11.30%
Coeficients de Apalancamionto 3.00% S8 B71%

{1} Excluys gl valor razonable de b cartgea adquinda

{§) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
La administracitn del Banco en la preparacién de fos estados financieros consolidados de
conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF ha efectuado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables ¥ las cifras reportadas de los
activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estén basadas en la expenencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias, Las revisiones de las estimaciones son reconocidas
prospactivamente.

La administracion del Banco evalia la seleccion, revelacién y aplicacién de las peliticas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion sobre |0s juicios
realizados al aplicar las politicas contables que tienen un mayor efecte en los montos
reconocidos en los estados financieros consolidados del Banco se encuentra incluida en las

siguientes notas:

89
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(5) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacion

fa)

()

fc)

fd)

Clasificacion de los activos financieros

Al momento de determinar la clasificacion de los activos financieros el Banco utiliza su
jubcie para evaluar el modelo de negocio dentro del cual se mantienan los activos y si
los términcs contractuales del activo financiero son dnicamente pagos del principal, &
intereses sobre el monto del principal pendiente. Véase Nota 3 (¢.2).

Deterioro de activos financieros — Incremento significativo en el nesgo de credito

El Banco utiliza su juicio para determinar el criterio de cuando un aclive financiere ha
aumentado significativamente su riesgo de crédito desde su reconocimiento imcial, iy en
la seleccidn y aprobacidn de los modelos utilizados para medir la PCE.

De acuerdo con el criterio definido, el Banco evalla a cada fecha de reporie si el riesgo
de crédito de los activos financieros ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial. Véase Nota 3 (c.7) y Mota 4 (a).

impuestos sobre ja renta

El Banco esta sujeto a impuestos sobre la renta bajo las jurisdicciones de la Repiblica
de Panamad, Colombia y El Salvador, Estimados significativos se requieren al determinar
la provisién para impuestos sobre la renta. Se realizan estimaciones a traves de una
proyeccion fiscal para determinar la provisidn para impuestes sobre la renta y se
reconocen los pasivos resullantes de dicha estimacion. Cuando fa renta gravable final
es diferente de las sumas gue fueron registradas, las diferenciag impactaran las
provisiones por impuestos sobre la renta e impuesios diferidos en el periodo en el cual
se hizo dicha determinacion. Véase Nota 3 (s) v Nota 24

Entidades estructuradas no consolidadas

La administracion del Banco evalia de forma periddica si los fideicomisos en los gue
aclia como administrador, y los cuales son considerados como entidades
estructuradas, requieren ser consolidados con el Banco. Este analisis incluye la
evaluacion de las premisas de agente y principal de la NIIF 10 y los criterios para dar
de baja en cuentas a los activos financieros de la NIIF 9, principaimente. Viéase Nota 3
(a.2), Nota 26 y Nota 27,

La Informacidn acerca de los supuestos e inceridumbre en las estimaciones contables
significativas del Banco sa encuentra incluida en las siguientes notas;

{a} Delerioro de los acfivos financieros = Insumos y supuestos claves ublizados en la

(o)

madicion de las PCE

La evaluacion realizada por la administracidn del Banco para la determinacion de los
insumos utilizados en el modelo de estimacién de la reserva para PCE de los actives
financheros, Incluyendo los supuestos claves utilizados en la estimacion de los flujos de
efectivo recuperables y la incorporacion de informacidn prospectiva, se revela de forma
detalla en la Nota 3 (¢.7) y la Nota 4 (a).

Medicion del valor razonable de fos mstrumentos financieros con INSUMOSs No
observables significalivos

La informacidn acerca de los insumos no observables significativos ulilizados por [a
administracion del Banco en la medicion de los instrumentos financieros clasificados en
&l “Nivel 3° de jerarquia de valor razonable de la NIIF 13, se revela en iaMNeta 30

60 f{,‘f? - /V:/
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(6)

{7

Partes Relacionadas

El estado consolidado de situacidn financiera y el estado consolidado de resultados nchuyen
saldos y transacciones con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Directores y personal
gerencial clave
2025 2024
Activos:
Depdsitos a la vista g a
Cuentas por cobrar "] '
Pasivos:
Daposins de ahomo 181863 126038
Depdsitos a plazo 2034451 2218238
Interesas acumutados por pagar —dliBs __2f.242
Otros ingresos (gastos):
Gastos por intereses sobre depdsitos o442 35077
Ingreso por administracion 0 !

Salanos y otros gastos del personal 208840 194188

Tran iones con di r onal gerencial clave

Compafijas

relacionadas

2025

AS1LI53
220,257

2024

5 ¥ personal gerencial ciave )
El Banco ha pagado dietas por B/, 14,800 (2024: B/.15,615) a los directores que asisten a las

sesiones de Junta Directiva y comites.

Los salarios y otros beneficios de corto plazo del personal general clave ascienden a B/ 208,840
(2024: B/.194,188), & incluyen beneficios a corto plazo como lo son salarios, bonificaciones y

seguro de vida, principalmente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion para propositos de conciliacion

con el estado consolidado de flujos de efectivo:

Efectiva v efectos de caja

Depdsitos a la vista

Depositos de ahoimo

Deposito & plazo fijo

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo

&1

2025

282 585
37478065
16,043,362

17,000,000
I0.863.992

2024

257,746
38,062,027
18,096,871

27,000,000
£3.416.544

0
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{8) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

2025 2024
Inversiones en valores medidas a VRCR 28,636 203 28,423,095
Inversiones en valoras medidas a CA T75.am 733,764
Inversiones en valores medidas a VRCOUI 83,720,525 92 861,642
Total de inversiones en valores, neto 123132528 122018521

Inversiones en valores medidas a VRCR
El ponafolio de inversiones en valores medidas a VRCR, se compone de la siguiente manera;

Yencimisnio 2025 2024
Tiubos respaldados con hipotecas |(“morgage-backed securities” |
Bong dol X Fideicomias de Bonos oo Frésiomos Hipolacancs Oct-41 o} 0
Bonge del X1 Fidecomad de Bonos de Présiamos Hipolecanas M43 B25. 300 AR
Bong del XN Fideicomiso da Boncs de Présbamos Hpotacarios [ho-45 813,151 §14.531
Bong dal XV Fssloomag e Boncs de Préalames Hipobecaros Sep-4a6 1,888,354 1,551 898
Bano def XV Fideicaman de Bones de Préslamas Hipolecanos Jul-4v g2a.Ta B3 219
Bono ded X1 Fidoicomish da Bangs de Préstamos Hipobacarioa Jul-52 2835055 2525 IO
15,688,670 H.E36.081
Imteresos resicluabes:
intarts residual en X Fidecomse de Bonos de Frésiamoa Hipolecanios Gap-33 1,881,518 2,633 458
Inkmrés residual &n X1 Fidelcomiso de Bancs de Présiamcs Hipolecanios Chet-41 0 U
Inkarés msicual an Xil Fideicomsa do Bonos de Préstemos Hipohecanias Mow=-42 2,816,867 2,850 404
inganiés resfdusd en X Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipebacarios Chg=45 2,842 143 275
Inkepbs restual en IV Fidelcomisa & Bonos de Préstamos Hipohatarios Sap-46 1405, 204 1. 202 404
infgnés residual on XV Fidelcomiso do Bones de Prstemos Hipolscanios Juk-4T 1,306,581 1272842
inkanés rosduad an XV Fidelcomiso e Bonos de Préstamos Hipolecarian Jul-82 5 343 TR
Iharas S 2GR0
Total de participaciones retenidas en fularizaciones R E-LEEE.IEE
Bones de gobinmaos:
Titulps de desarciio pgropecuanio da 3 Rapdblica de Colombia Julk 25 s BOR Saaamr
Total banos de goblermos 2202808 £339,097
Otros Iinstrumentos de patrimonio.
Parlicpaciones en fondos maurtuos MiA B =0 S 1 R K L
Total de otros Instrumantos de patrimanio o = S - 1,
Inisieses par cobmi ri1.801 __A53ETY
Total inversiones en valores modldas a VRCR LB E36, 03 284250505

Log intereses residuales an los fideicomisos de tilulanzacion fueron determinados mediante e
descuento de flujos fuluros de las comisiones como fiduciario y de incentivo gue recibira el
Banceo de estos fideicomisos. A la fecha de creacion de estos fideicomisos, se estimd que la
realizacion de estos valores sera de 30 aflos para &l Decimo, Décima Segundo, Déacimo Tercer,
Décimo Cuarto, Décimo Quinto y Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos

Hipotecarios (vencimientos 2039, 2042, 2045, 2046, 2047 y 2052, respectivamente). Viéase la
Nota 27.
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(8) Inversiones en Valores, continuacion
Inversiones en valores medidas a CA
El portafolio de inversiones en valores medidas a CA. se compone de |a siguienle maneara:

Tosn de
: Interes Yencinssatio 2055 2024
Tiludos gpohdarss da I8 Repibica da Colombia 2. 48% T 3-Jul-2% 551,458 511664
Bengs de ta Ropiblca de Panama B BE% 31-Dig-27 2333718 xRING
Total bonos de gobleing 774,658 T34 Bt
Mianon: fesanva para datencds (PCE) (8773 {5,961
Mds: Inbaheses pod cobrar & o8 b B,
;:hl de inversiones en valores medidas a ZI5.801 73784

Los bonos de la Repdblica de Panama que forman parte del portafolio de inversiones en valores
medidas a CA del Banco, se mantienen bajo custodia del Banco Macional de Panama a
disposicion de la Superintendencia de Bancos de Panamd, para garantizar el adecuado
cumplimiento de las obligaciones fiduciarias del Banco.

Inversiones en valores medidas a VRCOU!
El portafolio de inversiones en valores medidas a VRCOUI, se compone de la siguiente manera:

Yencsmiante 2125 2024

Participaciones refenidas n ttulariessiones;

Titubes respaldados con hipotecss {*morgage-backed secunibes” |

Bona del X Fideicomiso de Bonos de Préatamos Hipotecanios Sap-29 5,542 255 6,658,812

Beno ded X1 Fideiopmeso de Bonos de Prastemos Hipoletanos B2 T.106 455 7112853

Borng del Xill Fidsicomisa e Bones de Pritslamos Wipobeoarias Dic-45 1,985,065 2,006,155

Bono del XV Fidsicomisa da Bonos de Préslamos Hipotecarkes Sop-dd 5,310,358 5 354,833

Baono del X Fidedcomao de Bonos de Présiamos Hipobecanss JulAT 5 0 52 5,145 162

Bone del 3V Fidaicomisa de Banos de Préstamss Hipolecarios Jul-53 11 089 520 11,750,540
Total de participacicones retenidas on thularzaciones FLIE9E50 300,020
Bonos de golierncs;
Banos del Tesom da Colombia Aga-26 2411,73 2,250,173
Bangs dol Tesom da Panamd Dilc-28 21,450,040 21,900,538
Bonos del Tesono de lps Estados Unidos de América Ago-ZT 20352 300 2r Ay Bt
Total de bones de goblermcs SEERADT]  SLOT4359
Inledeses por colbrar sedde 2957240
Total inversiones en valores maedidas a VRCOU T EE 82 851,642

Al 31 de marzo de 2025, la reserva para PCE de los instrumentos de deuda clasificados como
medidos a VRCOUI, presenta un saido de B/ 521,219 (2024 B/.423 432). Esta reserva no se
reconoce &n el estado consolidado de situacion financiera porque el valor en libros de los
instrumentos de deuda medidos a VRCOUI, es su valor razonable. Sin embarge, la misma sa
presenta en el estado consolidado de cambios en el patrimonio como parte de [a reserva de
valor razonable.

Concentracion de nesgo e informacion sobre fa reserva para PCE

La concentracidén de riesgo de crédilo por sector econdmico y ubicacion geografica del
portafolio de inversiones en valores, y otra informacion detallada sobre su reserva para
pérdidas crediticias esperadas (PCE), se presentan en la Nota 4 (a).

. »
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(9) Préstamos a Costo Amortizado (CA)
El detalle de la cartera de préstamos por cobrar medidos a CA por producto se presenta a
continuacion:
2025 2024
Sector local:
Parsonabas a7 607 827 36,350,004
Ammendamiento financiarg 86,502 47 824
Hipatecarios reskdenciales 593,769.8168 580,753,863
Total sector local 631,465 645 617,151,790
Sector extranjero:
Personales 11,140,023 10,837,380
Hipotecarios residenciales 211,511,840 202,611,028
Total sector exberno 222651,063 213548347
Interesas por cobrar 9.658 050 9,750,999
Monte bruto BEITTE.067  B40.491.186
Reserva por detarioro (FCE) (3,288,814} {3 087 550
Total préstamos a CA B60.488.053 837403527

La concentracion de riesgo de crédito por sector econdmico y ubicacion gecgréfica de la cartera
de présiamos por cobrar medidos a CA, y otra informacién detallada sobre su reserva para
pérdidas crediticias esperadas (PCE). se presentan en la Nota 4 (a).

En el mes de junio de 2024, el Banco realizd la compra de cartera hipotecaria residencial al
Diécimo Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios con un valor razonable igual
al valor en libros, o que no generd diferencias entre el precio pagado por esta cartera de
créaditos residenciales.
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{10) Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto
El mebiliario, equipo y mejoras a la propiedad se resumen a conlinUacion:

2025
Costo:
Al inicio del afo
Compras

Vanias v descaries

Efecto de los movimienios en [as
tasas de camblo da monedas

Al final del afio

Depreciacién acumulada.

Al inicio del afia

Gasto del afio

Ventas y descartas

Efecio de fos movimientos an las
tasas de camby de monedas

Al final del ano

Saldos netos

2024
Costo;
Al Infcio del afio
COompras
Ventas y descartes
Efecio do fos movimientos en las
tasas de cambio da monedas
Al final del afo

Depreciacion acumulada:
Al nicio del afo

Gasto dal afio

Ventas y descanas

Efecto de los movimienios en las
tasas de cambio de moneédas

Al final del afio

Saldos nelos

Equipo de Equipoe  Mejoras a
Mobiliaric  oficina  rodante a propiedad  Total
604,168 2770822 358506 2036710 5778006
1,062 43,428 0 1,850 46,331
(1,833) (45, 760)  (1.319) (60,3027  (109,314)
0 (48) ___ 0 a (8]
603,327 2777243 357187 1978258 5716015
490,081 2291471 340,504 1420661 4542727
4,954 44,019 1,549 41,327 91,548
{1,174) {46,505) (1,518) (60,302) (109,300}
_2874 __21.580 0 5327 __20.781
4968745 2310565 340834 1.407.013 4,555,157
106582 _ABGGTE 16350 2511240 L160.858
Equipode Equipo  Mejoras a
Mobiliarle  oficina  rodante lapropiedad  Total
720,081 2863272 358508 2152318 5854187
5289 228948 o 5,157 239,394
(121.202) (112.120) o] (120,765)  (354,087)
0 (488} 1] (0K} (488}
B04.178 2779612 358506 22086710 5779008
599,784 2222527 328683 1,388 6156 4539614
14,362 225,404 11.816 166,354 422,935
(121,202) (98 045) 0 (120,765) (340,012}
{7,853} {58.415) 0 (13.543) _ (78.B11)
490091 2291471 340504 1420661 4542727
14087 488341 18002 2616048 L23637)
o5 G s
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{11) Cuentas por Cobrar
A continuacién, se presenta un detalle de las cuentas por cobrar.

2025 2024
Cuentas por cobrar:

Cligntas 3,668,044 3822722
Empleados 20,209 10,948
Sequres 88,756 a8, 756
Fideicomisos 1,654,810 1,854,810
Varios 533 592 573247
Total 8185410 B.160.483

(12) Otros Activos
Los ofros activos se presentan a confinuacian:
2025 2024

Depdsitos en garantia 56,326 56,326
Firanza de licencia de fiduciana 25000 25,000
Fondo de cesantia 038,369 13,677
Gastos pagados por anticipado 1,795,543 1,150,248
Adelanto en compra de activos 48,610 7,870
Activos en proceso de adjudicacion 3,008 137 2,630,981
Bienes adjudicados 836,081 1,122 775
Oftros 144 703 328695
Total §.842.749 6235673

{13} Valores Comerciales Negociables (VCN's)
El Banco tiene autorizacion, por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, para
sais (2024: seis) programas rotativos de hasta B/.200,000,000 (2024: B/.200,000,000) en
VCN's, los cusles se encuentran respaldados con el crédito general del Banco. De estos
programas rotativos, un programa por el monto total de B/.10,000,000 (2024: B/.10,000,000),
se ancuentra respaldado en adicidn por una fianza solidaria de Grupo ASSA, 5. A,
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(13) Valores Comerciales Negociables (VCN's), continuacion
024

Tipo Tana de mteidy mﬂ
G CF & B0 Z540.000
Sarke DY B B0 wrEc 5,000,000
S OEX & B0 w5 1,210,000
S = SO0 ) i el 270,000
S DEY & OO b 25 3211 000
St (E & SO0, prd-20 A 000000
Seis BFD S0 Bl - 25 3R, Q00
S BEX & GO maye-26 #, 10,000
Sigrie BEY LTS =25 1 )
Soa FA & SO0 =28 3000000
Sene CB 0B juria-25 ko)
Lo AP 5 SDO0% o2 Sk A
Seris ABS LRG0 jusie-25 2,506,000
Sorw DEL 83500 f =gt 2 5K, ok
Badia OF & B30 i35 AITREND
Sate DFE 8 2500% i35 B 523 000
Hemiy CFL 0.0000% gusio-25 o 105 000
S A 80000, segptEmbon -2 5000 000
Eatie AFE B AT aptamrrlie-I0 N, 743 000
Saris DFC SATE0% spliamie-2h T G
Laite CFE S ETRMN =T 0T 000
Seria 00 BT S oChubeno 058 500
Carin DFC: SETEDM Aviemishe- 35 &, 156000
[ T ] [ s kTN 2 £000 000
Gatie BFE S ETEW e 25 1,878 000
Sarie AET [ T E L5H00
Eumid BEF % Fiig ) trmmbie L 1, B 000
S ART SBTHIN ore-28
Eprm 00 EATaon i D BEG. TR0
Saila CFW L. Y talrgr- 6,504,000
Sane CE [ F sy aEs-26 s e
Lo CFO BEEEIS marye-26 1,900,000
Haria CF 6 iz5a Lt
Toail nominal da VEH's Tl S 0h
A B (RO g 12,350
pray. coafpa g Eminain dierdos
Torlsd VCH's 2 DA AXEAZE I
Ft)
Garia SEM TS ] 7,74 DO
e B 20 e Zh 1700, 0
Saria ASCH 12 Febvm el LR 00
Bl EF i BT L TR, 00
AEE HAT5, Pukruit 75 § (L0050
BerieCFF L [ G000
Sevie TED B2 L 00
S Y i S0 -2
Sena LRI B 2RO ok ! RTA000
B o a2 R 000
S 1) 5 SO0 [ =g o] 3540000
Barw DEV 8- L] £ 000000
S 0L i 25000 [ i) 1,210,000
Sori AT £S5 gl 33T0.000
Stana- [T | B 5000 ad-in 2318000
S S i a3 0000
Lo AIE £S5, E = 2] 3EN0.000
Sarm HEX B 5000, el 2,700,000
Hurtm BEY B0 ﬂm—% ;:M}.ﬂﬁl
Sae BFA i - A0
Sara 0B | S0 e ] WO00000
St 8BS R i35 IJB6S,000
S DEF &.25000 pol- 3% 2 B0
L DFA, £ N (] AETI000
Faw DFR 3500 palbe-dfi 132000
B ] AT, Dbl 1,740
T 08 E AT Al i 71 £ 343,000
S CFN LT =t e
B OO0 AT ool 34 1,238,000
Baciey CHT | TR e 190000
Harm AFE | LAl Dl 1T D}
e OFF T e T LT
Tolsd sominal de Vo' 3 AT
W nlewaasy [0 pager EELRL L
Mdaran conics S siEtn dtasdos ]
Toial VCN's 2 CA <LRAC
Al 31 de marzo de 2025, ef Banco no ha tenido incumplimientos en el pago de capdal & intereses con relackdn a los

VOCN's,
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(14) Notas Comerciales Negociables (NCN's)
El Banco tiene autorizacion, por la Supenintendencia del Mercado de Valores, para tres
programas de NCN's {2024, tres) por la suma total de B/.200,000,000 (2024: B/, 200,000,000},

Las colocaciones de los programas de NCN's, estan respaldadas solo por el crédito general

del Banco.

Tipe Tana dlo Imforis Yencimlaeds it Rid
SERIE DC B 250% maren-25 i o 060, 000
BERIEES 3.T50%: abei-25 1,575,000 1,575,000
SERIE DO 5.625% 25 1,537 000 1,537,000
SERIE ] 4 250% maye-25 FRueak)i] 2,000,000
SERIE [E B E25% w025 20,0003 10,000
SERIE L a.000% g2 6 ¥, 000 D0 1,000,000
SERIE W 4 .000% maye-25 2000 D0 2,000,000

“SERIE OF E.750% ngpaRbo-25 150,000 150,000
SERIE [ & 000% agosto-28 352 D00 352,000
SERIE DH BA25% Bipobe-25 1,850,000 1,850,000
SERIE DB = ATHW otfubie-15 A, 00 350,000
SERIE A& 4 D00 -2 000, 000 1000, 000
SERIE DG 5 500% fakemrg: 26 515,000 515,000
SERIEP 3US00 leberno- 20 &, 000, 000 A 00 X0
SERIET 4 000% EvE-I5 IT5 000 ZT5,000
SERIEG i TRO% atyd: 2% 1,000,000 1,000,000
SERIE Ok L.500% mayo-26 0D DO 1000, 000
SERIEW 4 500 maye-26 1,704,000 1,704, 0o
SERIE Da & 500% junio-26 E80,000 a
SERIE M 4 500%% k26 1,500,000 500,000
SERIE Bi & 5004 Junio-26 2000, 000 000,000
SERIEN #& 50FR julia-26 1,000, 000 1,000,000
SERIE DL 5 R julsn-315 004, D00 AL LAY
Total, nominal da HCH's 29,508 000 33,218,000
M iniorneses por pagar 83,80 4,008
Menos: cosios de emisain didanidos (3453 {7114}
Total, HCN's & A SEONH3E8] i Frfie i |

Al 31 de marzo de 2025, &l Banco no ha tenido incumplimientos en el pagoe de capital e intereses
con relacidn a las NCN's.
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(15)

(16)

(17)

Bonos Cubiertos
La Junta Directiva del Banco, mediante Acta de Junta Directiva del 24 de mayo de 2018,
autorizd la emision de un programa de bonos cublertos ("covered bonds™) por Bf.200,000,000.

El Banco no mantiene tramos en circulacion (2024: 0) de bonos cubiertos a mediano plazo
(2024: BL.O) a una tasa de 0% (2024; 0%).

Bonos Ordinarios

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizd a la subsidiaria del Banco en Colombia
la inscripcién de Bonos Ordinarios en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su
respectiva oferta pablica.

Al 31 de marzo de 2025, a través de esta subsidiaria, el Banco tiene emisiones de bonos
ordinarios a mediano plazo por B/.935,031 (2024: B/.1,775.009) con tasas da interés de 6.29%
{2024: 6.20%) y con vencimiento al 23 de junio da 2025,

Los benos ordinanios estan garantizados con cartera hipotecaria panamefia por un monto de
B/.1,167,128 (2024: B/.2, 218,761},

Al 31 de marzo de 2025, el Banco no ha tenido incumplimientos en el pago de capital e intereses
con relacidn a los bonos ordinarios.

Certificados de Inversion

El Banco llena aulorizacion, por la Superintendencia del Mercado de Valores de El Salvador,
para dos (2024: dos) emisiones por B/.100,000,000 (2024: B/.100,000,000) en Cerificados de
Inversion (CI). Actualmente ambos programas no tienen garantia especiai,

Tipa Tama de interés Vencimiamo 2025 FitFe. )
Trasma 16 6, 755 EneT-2h v} 1,000,000
Trama 18 6.7T5% fabren-25 o 1,C00.000
Tedeno 14 8. 50% fabsess-25 ] 1,851 000
Traena £9 8.7T5% frafzo-25 [i] 585,000
Tramao 15 8.50% abail-25 0000 710,000
Tresmo 04 5. 255 Junig-25 2000000 2,000, 000
Traemo 20 7.25% Jumic-25 600,000 GO0, 00
Tiarma 17 6.504% Bnuakn-25 __BS0.000 __BSpAOGD
Total nominal de certificados de invorsicn & B50,000 10,437,000
hes: inbaresos por pagar 14,875 51659
Mante: costss da amisiin difsnidas RO {1153
Total certificados de fneorsion a CA 5883973 0487 505

Al 31 de marzo de 2025, &l Banco no ha tenido incumpiimientos en el pago de capital e intereses
con relacién a los certificados de inversion,

7
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(18) Obligaciones Negociables

El Banco tiena autorizado por la Superintendencia de Valores de E! Salvador un plan rotativo,
{2024: dos) de hasta B/.35,000,000 (2024: B/.35,000,000) en Cbligaciones Negociables (papel
bursatil). Estos programas no cuentan con una garantia especifica.

2028
Tigo Tasa de interés Vencimiento Valor
Trarng 27 T (e alril-25 2,000,000
Frarma 28 Ti125% Junig=25 3,000,000
Trama 35 T.135% Junia-35 2000000
Trame 28 T.125% junia-25 2.0400,000
Trameg 30 Pl agosio-35 1000, 000
Trama 31 7000 e sepliembre-26 2,000,000
Trama 32 T.000%, aefubne-25 2,000,000
Tramo 34 000 % octubra-245 2,000, 00
Tramo 33 T.126% adbeil- 1,000,000
Trama 38 7.125% [uamia-28 5,000,000
Total nominal de obligaciones negociable 22,000,000
Mas: intamesas por pagar 4110
Menos costo de emisién I ]
Total obligaciones negoclables a CA S As0 13
FAEEL |
Tipo Tasa de intorés Yencimiento Malor

Tramo 24 T 0% anem-25 2,000,000
Tramd 28 T.000% tefireio-25 2,000, 000
Trama 27 T.000% ab-25 2,000,000
Tramo T125% junig-25 3,000,000
Traumo 35 7. 1255 jumig=25 2,000,000
Tramn 39 T.125% Juii=25 2,000, 000
Tramo 30 T.000% Bgosbo-25 1,000,000
Tramg 31 T.000% sepbembne-25 2,0 000
Tramoe 52 T.000% octubne-E5 1,674 000
Tramp 34 T.000% octubne-25 1,737.000
Trams X3 7.125% abE-28 1,000,000
Trame 35 T.125% jumbo-26 4,000 000
Total nominal de obligaciones negociables 24,711,000
Muks! nboresas pof pagar 202,290
Monos costo de omisien 19 5060
Tota! obligaciones negociables a CA 24 B53.6594

Al 31 de marzo de 2025, el Banco no ha tenido incumplimientos en el pago de capital e intereses
con relacidn a las obligaciones negociables.
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(19) Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se resumean a continuacion:

Limea de cobdic pare capiel de bebaje por BLAS000.000, con
varsamienss el afic 2026 y tasa d& Inbards anual SOFR mas wun margen,
gasmnlizada con cartera da présiamos de hipolecas rasidenciales. 15,444 445 19,444 445

Linga de crkdiic pere . capdal do bebaje por BL1S0O00,000, con
vencimiento ¢l ao 2036, mnovable o cpesdn de las paries y tasa do
interds anunl fja gamanlizada con camern @@ préslames 8 hipolecas
residenciales 15,000, 0K 45, 00,000

Linga de crédito para coptal de tmbafo por BVO10,000.000, con
vencimisnio ol aflo 2028, menovabie & opcitn de las pades y 1asa o
interés arual fjn garantizada con cargea de préstames de Mpolecas
regiden ciakes 10,000,000 10,000,000

Lines dé cridito para capilad da trabajo por BY.9,800,000, con varsceyanto
ol afg 205, renoyvablo 8 opoidn de fas paras y tasa de intonds anual fija
garantizada con cartars da préstamos e hipolecas reskdanciadbes 9,600,000 1,800,000

Linca da crédito rodative para capital de frabag por B).10,000,000, con
wencirientn el afio 2028 menovable & opcidn de s paries v lasa de
imnris fia. 10,000,000 10,000,000

Lirea de crédio pars capisl de trebajn por BY4%000.000. can
wencmianio &l afio 2025, renovable a8 opcion de las panes y lass de
ininnks anual fja garantizada con catera de présiamos de hipotecas
EEEiRnCiANES 45, D00, 000 A5, D00 DO

Lipea de crédito para capkal de trabaje por B4 8,000 000, con vencimien|o
&l afio 2128, ranovable A cpcidn de las paries y lasa de inenés SOFR
mAs un masgen, garantizada con caslena de prédlamoes de hipdecas
resrlenciales

8,000,000 85,0600, 000
Linea da crédilo pama capdal de Erabafo pee B25000.000, con
vencimienio & afo 2033 y ga da inferds SOFR MAas un margan,
garanteada con carern de préstamos de hipolecss residenciales 25000, 000 25,000, D
Sub-total que pasa 142 244 445 134244445
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{19) Financiamientos Recibidos, continuacion

2035 2024
Sub-total que wiene 142344 445 134,340 245
Limea de crédile para capial o2 irabajo por &'.Es.ﬂﬁ.mmn
wancimienta o afko 2025 y tasa do inberés anual fija, garaniizada con
carfera de pristamos de hipolecas residenciales 14 5&3, 53 16,666,867

Linea do crdebo pana capifal ce trabags par B60,000, 000, con vencimanio
&l Al 2028 y Tasa 0 et anisal S0FR mas bn margsn, garandicads oon

canera de préstamas de hipolecas residencialed 60,000,300 B0, 00, 000
Lines da crédiio pars capdsl da rabajo por 345 000,000, o vancimignls

ol wfic 2028 y tasa de inherés fija 34 500,000 34,500,000
Linea da crédio para capial de abaje por 40,000,000, con venciméanio

8l afio 2025 y 1asa da inbands fija B, 250,000 6, 250,000
Linea de crigdo para caplia! de frabago por 515,000,000, can vencmienta ©

afia 2025 ¥ s de inlends SOFR mas @ margan 15,000,000 15,000,000
Lings de crédile paa capial ce trabajo pod 310,000,000, con vancrmsnbs

ol afio 2026 v 1ata e interds fijn 5,058 BEG 0,568 656
Linea da crédilo pave capdal de trabajo por $40,000.000, can sencirmanka

el afio 2026 y tasa de inkanks fja 7,500,000 10,000, D30
Linea de crédin para capilal de trebaje por $7.250, 000, con vancimisnto al

a0 2024 v in8a de inlenes ffa anusl 0 0

Pristamo indoxado para capitsl de babaio hasiz aprowmadamants
§16,400,000 (COP 63 mil miBones), y tasa de interés Ifa anwal con
venckimeaslo an 2025 3,553 183 5308, 103

Pristamo paa caplal de bebajo hasla aproximadaments 51,008 004

(G0 4.2 mil mitlorses), ¥ tasa de iends Bja andal § vancareanto 2025 S36, 006 H0, 028
Préstams pasa capiinl de frabajo hasta aprossmadamenta 51,068,000 (GO
4.3 mi millones), v tasa de Infesls ffa anual y vencimiento 2025 (4] i
(COP 38 mill mitlanss}, ¥ tasa s snual, son vencirsento en 2025 8,542 161 8122585
Pristnmo para copital de irabajo hasta aproomadamente $1,910,000 (GO
8 mil milcnes), ¥ tase IBR mis un masgan ¥ vencimianto 2025 1,908,138 1,814,408
Préstame pact capial de drabajo hasta aproximadamente 57,500,000 (201
30 mill milionesg), y tasa IBR mis un mangen y vencimionio 2025 qd 1,514,405

Préstama para caphal de trabajo hasts sproximadaments 51,910,000 (GO

& mil milones), y tasa 1BR mas wun margan y vancimianbo 5024 kL L _ BB A0
Total, nominal do financlamientos recibidos 02 01,705 302 957 596
Mis: IMBrASES par pagar 4 5RO BO7 2,555 561
Menos: cowos de emmsitn Glendos _ (885 T85) {1107 455
Tedal, de Ananciamlenos recibidos a CA DR R RID 04, 405 BOA

Al 31 de marzo de 2025, el Banco no ha tenido incumplimientos en el pago de capital e intereses
con relacion a los financiamientos recibidos.
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{20) Otros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

2025 2024
Acreedores varios 3,246,642 2,535,158
Cheques de gerencia 1.242 088 1,508,471
Reserva para prestaciones laborales y otras
remuneracines 1.311,122 1,180,539
Pagos recibides por adelanto de clientes Rl 2,560,830
Otros _B50.652 1246 500
Total 2133301 8067600
{21) Capital y Reservas
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:
2025 2024
Acciones avtonzadas con valor nominal de BL1,000 15000 15000
Acciones emilidas 15,000 15,000
Acclones en lesorerla (727 (727
Acciones en circulacion J— T —
Valor en fibros de las acclones al final def afo J4.273.000 4273000

Al 31 de marzo de 2025 el banco no emitio acciones comunes (2024: 11,595) como resultado

de la ejecucion de opciones de compra de accionas por ejecutivos claves en relacion con log
programas de opciones sobre accionas aprobados.

La informacion acerca de los programas de opciones de compra de acciones comunes del
Banco se presenta en la Nota 23

Reservas
Maturaleza y propdsitos de las reservas.

Reserva de capial

Se conslituye una reserva en una de las subsidiarias para respaldar cualquier pérdida por
deterioro en su cartera de préstamos considerando fos riesgos del pals donde se ubican los-
deudores de dicha cartera. Dicha reserva se establece, tomandola de las utilidades no
distribuidas.

Heserva de valor razonable

Comprende los cambios netos acumulativos en el valor razonable de las inversiones en valores
medidas a VRCOUI, hasta que el activo financiero sea dado de baja a traves de una venta,
redencién o se haya deteriorado. Adicicnalmente, incluye el valor razonable de la cartera de
crédito adquirida. el cual sera amortizado por la vida de los préstamoes o hasta que sean

cancelados,
v M
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(21) Capital y Reservas, continuacion
Reserva por conversian de moneda extranjera
Comprende todas las diferencias cambiarias que surgen en la conversion de moneda
extraniera a la moneda de presentacién en los estados financieros de las subsidiarias en el
extranjero con una moneda funcional distinta a la moneda de presentacidn, para propositos de
presantacién en los estados financieros consolidados.

Reservas requlalonas

Se constituyen segin criterios prudenciales sobre todas las facilidades crediticias que carecen
de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en la
categoria "Nermal”, segin lo establecido en el Acuerdo No004-2013 emitido por la
Superintendencia de Bancos de Panama, La misma comesponde a una partida patrimenial gue
se presenta en el rubro de reserva regulatorias en el estado consolidado de cambios en el
patrimonio y se apropla de las utilidades no distribuidas. Véase Nota 33

Exceso Wis: i

Son las provisiones que deben constituirse debido a la clasificacion de facilidades crediticias
en las categorias de riesgo "Mencian Especial”, *Subnormal”, "Dudoso” o *lmecuperable”, segin
lo establecido en el Acuerdo No.004-2013 emilido por la Superintendencia de Bancos de
Panama. Se conslituyen tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
astas. El caso de un grupo corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro
de la calidad crediticia, aunque todavia no es posible la identificacion individual. Este exceso
&s una partida patrimonial que se presenta en el rubre de reserva regulatonas y se asigna de
las utiidades no distribuidas. Véase la Nota 33.

Reserva para bienes reposeidos

Es la provisidn que debe constituirse de acuerdo con el Acuerdo No.003-2009 donde se
astabliece una tabla de reservas sobre la bese de 5 afios contados a partir de la inscripcion del
Registro Publico. Esta reserva corresponde a una partida patimonial, y se asigna de las:
utifidades retenidas. Ver la Nota 33. '

{22) Comisiones por Administracion y Manejo, y Otros Ingresos
El desglose de comisiones por servicios y otros ingresos se presenta a continuacion:

2923 2024
Comisi ion anajo:
Admimistracion de fideicamisns 367 T06 451,780
Cobranza por manejo 757,828 691,984
Administracion de saguros 185,742 185,535
Otros 563, 465 555,113
1,684,742 1894421
Otros ingresos:
Credito Fiscal 0 0
Sequras 34,654 25,740
Venta de bienes adjudicades 117,034 100,028
Oiros ingresos 752,795 803,758
204483 . ~L39.527
L
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{23) Salarios, Otros Gastos del Personal y Otros Gastos Generales y Administrativos
Los salarios, otros gastos de personal y otros gastos generales y administrativos se detallan a

confinuacidn:
2025 2024
Salarlos el personal:

Sueldos, décimo tercer mes y vacaciones 1,224 847 1,066,413
Gastos de representacion 222,779 204,633
Bonificaciones 8,300 0
Cuotas patronales 150,768 141,603
Prastacionas laborales 756,141 b
Viajes, viaticos y combustible 23,762 40,058
Sequros del personal 50455 41 678
Capacitaciones y desarrallo de personal 20,342 30,724
Otres 98362  __BBOGY
Total LETS880 2 1671420
tros gastos genarales ivos:

Armrendamiento 15,084 14,823
Publicadad y propaganda 272,239 192,081
Mantenimiento de equipo 257 427 237.956
Utiles de oficina 10,060 8832
Luz, agua y teléfonos 54.048 47,284
Cargos bancarios 53,849 91,29
Provesdores vanos 105,258 111,143
Sequras 11,622 18,168
Gastos no deducibles 4,030 47 314
Gastos de activos reposeldos V. 704 139,796
(Zasio de opcidn da accionas 0 8,000
Dlros 216 849 218912
Total 1038271 L137.800

Plan de Opeion de Compra de Acciones

En 2024, 2022, 2019, 2016, 2014 y 2012 la Junta Directiva del Banco aprobd planes de
opcionas de compra de acciones para los ejecutivos por 8,950 opciones con un valor razonable
unitario B/.32.81, 8,950 opciones con un valor razonable unitario B/.28.481, 15,110 opcionas
con un valor razonable unitario de Bf 24,166, 13,650 opciones con valor razonable unitario de
B/.15.025, 13,350 opciones con valor razonable unitario de B/.8.591 y 14,290 opciones con un
valor razonable unitario de B/.32.694, respectivamenta y con un plazo de ejercicio de 10 afos
para cada plan.

Al 31 de marzo de 2025, estan vigentes un total de 46,660 opciones (2024 46 660). Durante
&l 2025 no se ejercieron opciones (2024: 0), Los planes concaden a los ejecutivos el derecho
de ejercer las opclones sobre las acciones del Banco a parlir del primer aniversario de la
asignacién en ambos planes. En 2025 se han registrado gastos por la emision de opciones de
B/.0 (2024: B/ 9,000).
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{24) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco, consfituido en fa Replblica de
Panama, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revisidn por parte de
las autoridades fiscales hasta por los tres (3) Oltimos afos. De acuerdo con regulaciones
fiscales vigentes, las companias incorporadas en Fanama estan exentas del pago del impuesto
sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses
ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de dewda del goblerno de
Panaméa y de las inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de
Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panamad, 5. A.

De acuerdo como lo establece el Articulo 699 del Codigo Fiscal, modificado por el Articulo 9 de
la Ley B del 15 de marzo de 2010 con vigencia a partir del 1 de enero de 2010, el impuesto
sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Republica de
Panamd, deberdn calcular al impuesto de acuerdo con la tarifa del 25%.

Adicionalmente, las perscnas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milion quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran e! impuesto a la tasa de impuesto sobre la renta
aplicable a |a renta neta gravable segln la legisiacién vigente en la Replblica de Panama o el
calculo altemativo ef que resulte mayor.

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre ia Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
sapliembre v diciembre de cada afio.

Las subsidianias del Banco deberan calcular el impuesto sobre |a renta de acuerdo con la

siguiente tarifa:
Colombia El Salvador
Vigente 35% 30%

El 28 de diciembre de 2018, el Congreso de la Replblica de Colombia expidib la Ley 1943 (Ley
de Financiamiento), mediante la cual se introdujeron nuevas reglas en maleria tributaria, cuyos
aspectos mas relevantes se presentan a continuacion;

» Para las enfidades financieras se crea una sobretasa del 4% para el afio gravable 2019 v
del 3% para los afios gravables 2021 y 2022, cuando |a renta liquida gravable supere
120,000 UVT,

» Regla general gue determina que serd deducible el 100% de los impuestos, lasas y
contribuciones efectivamente pagado en el afo gravable, que guarden relacion de
causalidad con la generacion de renta (salvo el impuesto de renta), Como reglas especiales
se sefiala que sera deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF),

independientemente de que tenga o no relacidn de causalidad con la actividad generadora
de renta.

-
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(24) Impuesto sobre la Renta, continuacion

El 50% de! impuesto de industria y comercio, podra ser tomado como descuento tributario
del impuesto sobre Ia renta en el afio gravable en que sea efectivamente pagade y en la
medida gue tenga relacidn de causalidad con su actividad econdmica. A partir del afio 2022
podra ser descantado al 100%.

Para los perfodos gravables 2025 y 2024, se mantiene el beneficio de auditoria para los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afo gravable en relacién
con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o
20%, con lo cual la declaracidn de renta quedard en firme dentro los 6 o 12 meses
siguientes a |a fecha de su presentacidn, respectivamente.

A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas
ordinarias que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientas.

Los excesos de renfa presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguienies.

El gasto total de impuesto sobre |a renta reconocido en al estado consolidado de resultados se
COMpone como skgue:

2025 2024
Impuesto sobre |a renta, estimado 71,820 163,426
Impuesto diferido por diferencias tempaorales {48.908) {250,370}
Total de gasto de impuesto sobre la renta 22912 86, 544)

La tasa efectiva de impuesto sobre la renta es la siguiente:

2025 24
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 438,248 258749
Gasto del impuesto sobre la renta 22.912 {86 944)
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 5.23% _203.85%

La conciliacidn entre el impuesto sobre |a renta calculado utilizando [a tasa fiscal actual y &l
gasto de impuesio sobre la renta registrado en el estado consclidado de resultados se detalla

a confinuacion:
2025 2024

Liilidad firanciera antes de impuesto 435 248 256,748
Impuesto estimado utilizando 1a tasa doméstica 109,562 54,187
Efecto de |as lasas de impuesto an jurisdicciones

extranjeras (53 452) =1, 967
Efecto en el impuesio por.

Ingresos extranjeros, exenios ¥ nd gravables {116,335) (116,144)

Costos y gastos no deducibies 132,085 177,416
Reconocimients de diferencias lemparanas dedueciblas (48 208) 250370

Total de gasto do Impuesto sobre la renta

22912
" F .
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(24) Impuesto sobre la Renta, continuacion
El impuesto diferido active del Banco se origina de diferencias temporarias relacionadas a |a
reserva para perdidas en prastamos, a la provision para el plan de incentivo por retiro voluntario
y a pérdidas fiscales, y se presenta en el estado consolidado de situacién financiera.

El impuesto sobre |a renta diferide activo esta compuesto por los siguientes companentes:

2028 2024
Diferencias impuesio Diferencias Impuesto
temporarias  diferido  femporadias  diferido
Impuesty diferido activo
Reserva para pardidas en préslamcs 2,682 331 T30, 041 2,887 180 BASGTH
Prenisidn pars plan de moenlive por reliro
voluntario 34,377 6,854 31,040 10,313
Arrastres de pérdidas operativas 1 1988211 _ 698,874 1,119,704 _ 566,363
4012818 L447.588 4032014 1488301

(Y Comesponds o pdedidas fasladables an Colombea, sin facha de axpiraciin

El movimiento del impuesto diferido es como sigue

Saldo ai final
Efecto de los chirl @i
2025 Salde al inicie  Reconocido en cambicss do impuesto
dal afio resultados monedas difarido activo
Provesion para pardides en préstamos BB GTA 40,386 a 738,041
Prevision de plan de inceniivo por reliro
wviluntano #0313 {458} L] 9.854
Arrasires de pérdidas operativas _ 666,364 RS, | 22210 598,674
Impuesio dilerido activo L3E8.352 AB.207 2310 La4iagn
Salda al final
Efecio da los del affio
2024 Saldo al inicio Feconocido en camblos de Impuesio
del afo rpzultados mongdis diferido activo
Provisidn para pérdidas en préstamos B24,500 (134, 834) i} GBO.BTS
Provisidn de plan de incentiva por retino
woluntaro 8518 o4 i} 10,313
Arrastres de péndidas operativas 13T.228 602 803 (T3, 768) LFE N
Impuesto diferido active B71.256 #66,963 3.6 1366351

Con base en los resuliados actuales y proyectados, la administracion del Banco considera
que habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos.

Al 31 de marzo de 2025, el Banco no ha reconocido un pasivo por impuesto sobre la renta
diferido de aproximadamante B/ 395,901 (2024 Bf 390, 482) por las utilidades no distribuidas
de sus operacicnes en el exterior, debido a gue el Banco considera que aproximadaments
B/.7,918,025 (2024 BT 809 646) de esas ulilidades seran reinvertidas por un plazo indefinido.
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(25)

(26)

(27)

Fideicomisos Bajo Administracion

El Banco mantiene en administracidon contratos fiduciarios por cuenta ¥y nesgo de clientes por
B/ 233,002 507 (2024: B/ 236 684 268). Considerando la naturaleza de esios servicios, [a
administracion considera que no existen riesgos significativos para el Banco. Para las
participaciones en entidades no consolidadas, véase la Nota 26.

Participaciones en Entidades Estructuradas No Consolidadas
La siguiente tabla descnbe los tipos de entidades estructuradas que el Banco no consolida,
pero en |la cuales retiene una participacion y actua como agente de estas,

Tipo do ontidad Participacion retonida Total de activos
gEtmisturaca Haturaleza y proposito por &l Banga EES FibF
Fiesomisos Ganarar, s Imversiones en los FRER L PR ik R
o2 litulanzacon  »  Fondos para las actividades de banes hpatecanos
mf- présstamas dal Banco residenciaten
e ladon o Comisin por sdminishacicn y p
residanc OO ek 5B pelelbios ficdaicarnisns

8 |nbEresss resdunkes
Esios fdeicomisos astan inanciados a
irands oe I vento da nstrumanios oe
s

La siguiente tabla presenta el valor en libros de las participaciones retenidas por el Banco en
entidades estructuradas no consolidadas. La maxima exposicion a pérdidas del Banco en las

antidades estructuras no consolidadas, corresponde al valor en libros de los actives que
mantene en estas.

2023 2024
Inversiones  Inversiones
Valor en libros del Banco en valores en valores
Fidekcomisos de Ulularizackin de préstamos
hipolecarios residenciales 83,711,085 §3.262 812
Total 63711085 B3.252812

Durante el afio 2025, el Banco no ha otorgade apoyo financiero a las entidades estructuradas
no consolidadas,

Transferencias de Activos Financieros

En el curso ordinario de sus operaciones, & Banco efectla transacciones que resultan en la
transferencia de activos financieros, principalmente, préstamos hipotecarios residenciales, por
itularizaciones a fravés de entidades estructuradas no consolidadas. De acuerdo con la politica
presentada en fa Nota 3 (c.3), los activos transferidos s& mantienen registrados en el estado
consolidado de situacion financiero del Banceo en la medida de la extension de su participacion
o interés en el vehiculo de titularizacion, o son dados de baja en cuentas del Banco en su
totatidad.

Ttulanzaciones de prastamos hipotecarios

Los !:n'ést:amus hipotecarios résidenciales del Banco son vendidas a vehiculos de tilularizacion
(fideicomisos), los cuales a su vez emiten titulos de deuda para los inversionistas, garantizados

con los aclivos comprados,
A 7 ('w/
i
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(27) Transferencias de Activos Financieros, continuacion
Considerando gue &l Banco venda los aclivos a un vehiculo de titwlarizacidn no consolidado,
la transferencia de los activos se hace del Banco (que no incluye al vehiculo de titularizacion)
al vehiculo de titularzacion de forma directa, La transferencia de activos se perfecciona en la
forma de venta de los activos subyacentes al vehiculo de titularizacion,

Ventas a entidades estructuradas no consolidadas

A lo largo de sus afios de operacion y de acuerdo con sus necesidades de liquidez, el Banco
ha realizado esporadicamente transacciones de titulanzacion que han resultado en una baja
en cuentas en su lofalidad de los activos transferidos. Este ez el caso cuando el Banco ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos financieros a un vehiculo de titularzacién no consolidado (fideicomiso) y mantiene una
participacion o derechos de administracion relativamente paguefia en el vehicule con respecto
a los activos financieros transferidos. En el caso de que los activos financieros sean dados de
baja en cuentas en su totalidad, entonces la participacidén an @l vehiculo dae titularizacion no
consolidado que recibe el Banco como parte de transferencia y los intereses residuales,
representan un involucramiento continue sobre dichos activos.

Durante el 2025, el Banco ha reconocido como parte de fos ingresos por inlereses de
inversiones en valores calculados bajo la tasa de interéds efectiva, Bf.T04.775 (2024
B/.769,198) de interés ganados sobre bonos de préstamos hipotecarios recibidos por
trangacciones de tilularizacidén y que forman parte del portafolio de inversiones en valores
medidas a WVRCOU| del Banco.

Adicionaimente, el Banco ha reconocido como parte de la ganancia neta en inversiones a
VRCR, B/.598,366 (2024: ganancia B/ 458 777) relacionados a los ingresos por intereses y 1a
ganancia no realizada por valor razonable, de los bonos de préstamos hipotecarios e intereses
residuales recibidos por transacciones de titularizacion y que forman parte del portafolio de
inversiones en valores medidas a VRCR del Banco,

Como parte da las transacciongs de litularizacién de préstamos hipotecanos residenciales que
resultaron en [a baja en cuentas del Banco de los activos financieros lransferidos, el Banco ha
retenido derechos de administracion con respecio a los activos transfaridos, En virtud dal
acuerdo del servicio de administracion, el Banco recauda los flujos de efectivo de las hipotecas
transferidas en nombre de los vehiculos de titulanzacidn no consolidados. A cambio, el Banco
recibe una tanfa gue se espera que le compense adecuadamente por administrar los activos
relacionados. Las tarfas de los servicics de administracion de los activos financieros
transferidos a los vehiculos de titularizacion se basan en un porcantaje fijo de los flujos de
efectivo que el Banco recauda como agente en |as hipotecas residenciales transfendas,
FPotencialmente, una pérdida en las actividades de servicio puede ocurrir 5i los costos en qua
incurre &l Banco al realizar la actividad de administracitn exceden los hanoranocs por cobrar o
si el Banco no funciona de acuerdo con los acuerdos de serviclo,

Durante el 2025, el Banco ha reconocido en el estado consolidado de resultades ingresos de
comisiones por servicios de administracion prestados por B/ 357,706 (2024: B/ 451,789).

m o
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{27) Transferencias de Actives Financieros, continuacién

(28)

(23)

La siguiente tabla presenta detalle de los actives que representan la participacion continua del
Banco sobre los activos transferidos y que fueron dados de bajas en cuentas en su tolalidad.

Valor en
libros Valor razonakhle
Inversiones
Tipo de involucramiento continuc en valores Activos Pasivos
Bonos emitidos por los Nideicomisos de
titularizacidn no consolidados:

2025 44 878,629 a4B7geExe 0
2024 44,966,124 a4pfgi2e 0
Interesos residuales:

2025 48,832 458 BA2ang 0
2024 18,286,688 gzgoess 0

El monto que mejor represanta la exposicion da pérdida maxima por la participacion continua
del Banco en fa forma de bonos hipotecarios residenciales emitidos por los fideicomisos de
titularizacion no consclidados y derechos de administracion, es su valor en libros,

Compromisos vy Contingencias

En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiena instrumentos financieros con
rissgos fuera del estado consolidado de situacidn financiera para suplir fas necesidades
financieras de sus clientes. Al 31 de marzo de 2025, el Banco ha emitido cartas promesas de
pago por B/,32,521,908 (2024; B/.26,835,214), de las cuales B/.2,412,447 (2024: B/.2,512,855)
son irevocables.

Al 31 de marzo de 2025, existen dos procesos administrativos en conira de una subsidiaria del
Banco por la Direccion General de Impuastos Internos. El proceso se encuentra en su etapa
de valoracidn de argumentos y pruebas aportadas, y a la fecha de la emision de eslos estados
financieros no se conoce su resultado ni su efecto.

Arrendamientos

Al 31 de marzo de 2025, el Banco mantiene arendamientos de bienes inmuebles para su
sucursal bancaria, los cuales no cumplen con la definicion de propiedades de inversion de |a
NIC 40. Los coniratos de arrendamiento tienen periodos de vigencia entre 1, 5 y 10 afos, y
algunos incluyen una opcidn para renovar el contrato de arrendamiento por un periodo
adicional de la misma duracién después de la finalizacion del plazo del contrato,
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(28)

(30)

Arrendamientos, continuacién

Activos por derecho de uso

El valor en libros de los activos por derecho de usoe de contratos de amendamientos es como
sigue:

2025 2024
Bienes inmuehles:
Saldo al inicio del afo 776,987 1,143,023
Compras 0 59,494
Depraciacidn del afa (89,871) (401,578}
Ventas y deacaries £0) (659)
Efecioc de los movimientos an fas lasas de
cambio de monedas 2706 (33,294)
Saldo al final del afno 588 B22 Li8.808
Pasivos por arrendamientos

Al 31 de marzo de 2025, los pasivos por arrendamientos del Banco ascienden a B/.1,.286,337
{2024: B/.1,370,387). El andlisis de vencimiento de los pasivos por arrendamientos se presenta
an la Nola 4 {b).

Montas reconocidos en ol estado consolidado de resuffados

Al 31 de marzo de 2025, el Banco ha reconccido gastos por intereses sobre sus pasives por
arrendamientos por B/.20,230 (2024: B/.25214) como pare de sus coslos financieros
{intereses sobre financiamientos) en el estado consolidado de resultades.

Adicionalmente, el Banco ha reconocide gastos refacionades a |os arrendamientos evaluados
como “activos de bajo valor® por B/.15,094 (2024 B/ 14,923) como parte de los gastos de
alquiler an el estado consolidado de resultado. Véase Nota 23

Montos reconocidos en ef estado consolidado de fljos de efectivo

Al 31 de marzo de 2025, el total de efectivo por arrendamientos reconocidos en el estado
consolidado de flujos de efectivo asciende a BL119,274 (2024: B/.130,441) monto que
comprende la porcion del pago a principal como actividad de financiamiento por BY.84,050
(2024: B/.90,304), la porcién de intereses por B/ 20,230 (2024: B/.25,214) y la porcién de los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor por B/.15,094 {2024: B/.14,823) como actividad
de opearacidn.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos y pasivas financieres gue se negocian en mercados activos
se basa en precios cotizados en los mercados o colizaciones de precios de negociantes. Para
todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores razonables usando
atras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuenlemente y gqua tienan poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, ¥ su
determinacion requiere el uso de diverses grados de juicio que depanden de la liquidez, la
concentracidn, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
pracios y ofros riesgos que afectan el instrumento especifico.
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(30) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Modelos de valuacion
El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utifizados al hacer las mediciones:

= Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para actives o pasivos identicos
a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

= Nivel 2: datos de entrada distintos de precics cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decr,
determinados con base en precios). Esta calegoria incluye instrumentos valorizados
utiizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercades que no son aclivos u otras
técnicas de valoracion donde los dalos de entrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

« Nivel 3. esta categoria contempla todos los instrumentos en los gue las técnicas de
valoracién incluyen datos de enirada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios colizados para instrumantos similares donde o3 supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Ofras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y olros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las
técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y
otras premisas ulilizadas para estimar [as tasas de descuento,

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar & precio al gue tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre parlicipantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.

El Bancao utiliza modelos de valuacién ampliamente reconocidos en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros comunes y simples, los cuales utilizan solamente
informacion observable del mercado y requiere poco juicio por parte de |la administracion, Los
precios observables e insumos de los modeles se encuentran usualmente disponibles en al
mercado para instrumentos de deuda y de patnmonio que estan listados en bolsa.

La dizponibilidad de precios de mercado observables y de insumos o datos de enfrada de los
maodelos reduce la necesidad de juicios y eslimaciones por parte de la administracion,
reduciendo le inceridumbre asociada a la determinacion de valores razonables. La
disponibllidad de precios de mercado observables y de datos de entrada de los modelos varia
dependiendo de los productos y mercados, y es susceplible a cambios basados en eventos
especificos y las condiciones generales de los mercados financieros,
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{30) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

Para instrumentos financieros con naturaleza mas compleja, el Banco utifiza modelos de
valuacion disefados intermamente, los cuales usuaimente son desarrollados de modelos de
valuacion reconocidos. Algunos o todoes de los datos de entrada o insumos significativos que
se ulilizan en estos modelos pueden que no sean observables en el mercado, ¥ puede gue se
deriven de precios o tasas de mercado, o estén basados en supuestos, Algunos ejemplos da
este tipo de instrumentos que utilizaron datos de enfrada o insumos no observables incluyen
titulos de inversidn para los cuales no existe un mercado activo o parficipaciones retenidas en
titularizaciones. Los modelos de valuacion que utifizan datos de entrada o insumos no
observables significativos requieren en un mayor grado de juicios y estimaciones de la
administracidn en la determinacion de valores razonables. Julcios y estimaciones de parte de
la administracidn son usualmente requeridos para la seleccion del modelo de valuacion que
serd ulilizado, la determinacion de flujos de efective futuros en el instrumento financiero que
@sta siendo valorado, la determinacion de la probabilidad de incumplimiento v prepago de la
contraparte, la determinacién de las volatilidades esperadas y las correlaciones, y la seleccion
de las tasas de descuento apropiadas.

Las estimaciones de valor razonable obtenidas de modelos se ajustan por cualquier otro factor,
como &l riesgo de liquidez o incertidumbres del modelo, en la medida en que el Bance considere
que un tercero que paricipe del mercado, lo tendria en cuenta al fijar o determinar el precio de
una transaccion. Los valores razonables reflejan el riesgo crediticio del instrumento e incluyen
ajustes que toman en cuenta el riesge de crédito dei Banco y la contraparte, cuando
corresponda,

Los datos de entrada, insumos y valores de los modelos son calibrados con datos histdricos e
informacion prospectiva disponible en el mercado, y cuando sea posible con transacciones
corrientes o recientes observables en diferentes instrumentos y con colizaciones obtenidas de
corredores externos, Este proceso de calibracion es inherentemente subjetive y producs
rangos de posibles datos de enfrada y estimaciones de valor razonable, y la adminstracion
utiliza juicio en la seleccion del punto del rango gue considera mas apropiado.

Titulos respald con_hipotecas ("morfgage-backed securities”) e intereses residuales an
fillarizaciones

Durante el 2025 no ha habide un volumen de negociacion suficiente para establecer un
mercado aclivo para ciertos titulos respaldades con activos {por ejemplo, benos de prestamos
hipotecarios residenciales e intereses residuales en titularizaciones), por lo que el Banco ha
determinado su valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion. Estos titulos que
mantiens el Banco estan respaidados por carteras de préstamos hipotecarios residenciales
estaticas y gozan de prelacidn de cobro en los flujos de efectivo.
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{30) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

La metodologia utilizada por el Banco para |a valuacion de estos titulos respaldados con activos
utiliza téenicas de flujos descontados que toman en consideracién la probabilidad de
incumplimiento y severidad de pérdida, tomande en cuenta los términos ongmnales de
suscripcidn, atributos de los presiatarios, indices de "LTV" y de prepagos esperados. Estos
atributos se utilizan en la estimacién de los flujos de efectivo esperados, los cuales son
asignados utlilizando a la “cascada” aplicable al titulo de inversidn, y posteriormente, son
descontados a la tasa de descuento ajustada al riesgo. Esta técnica de flujos descontados
suele ser utilizada por los participantes de mercado para fijar o determinar el precio de titulos
respaldados con activos. Sin embargo, esta técnica esta sujeta a imitaciones inherentes, como
lo es la estimacion de |a apropiada tasa de descuento ajustada al riesgo, y diferentes supuestos
y datos de enfrada daria resultados diferentes.

Marco de valoracidn de los insfrumenios financieros

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicién de los valores
razonables. Este marco de control incluye una unidad independiente de la Gerencia que reporta
directamente a la Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas, y tiene responsabilidad de venficar los
resultados de las operaciones de inversiones y las mediciones de valor razonables
significativas,

Los controles especificos incluyen:

s erificacion de los precios colizados;

s Valdacidn o “re-parformance” de los modelos de valuacicn,

« Revision y aprobacion de los procesas para los nuevios modelos y cambios & los modelos
acluales de valuacitn;

« Revision de los datos de entrada significativos no cbservables; ajustes y cambios
significativos en los valores razonables del Nivel 3 comparados conlra el mes anterior

E! Banco ufiliza a un tercero, como proveedor de servicios. Esta unidad de control evaida y
documenta la evidencia obtenida de estas terceras paries que soporten la conclusion que
dichas valuacionas cumplen con los requerimienios de las NIIF. Esta revision incluye.

= Verificar que el proveedor de precios haya sido aprobado por el Banco;

= Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado y &i & mismo
refleja las transacciones actuales del mercado,

« Cuando se ufiliza instrumentos similares para determinar el valor razonable, cémo estos
precios han sido ajustados para reflejar las caracteristicas de! instrumento sujeto a
medicion.

Este proceso también es monitoreado por el Comité de Auditoria a través de Auditoria Interna.
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{30) Valer Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Instrumentos financieros medidos & valor razonable — Niveles de jerarguia de valor razonable
La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable a la fecha de
reporte, por el nivel de jerarquia de valor razonable en el cual su medicion de valor razenable
es categorizada. Los montos estan basados en valores reconocidos en el estado consolidado

de situacidn financiera.
Valor razorable
Valor an
ki Libes Mival1 Hivagl 2 Hival 3 Toaal
Achlens:
Actives financioms medidos a valor razonable:
Inversiones an vakmes 8 VRCOUI B3 720,526 28.550.385 24 575 587 40 554 553 93, 7H) 525
Invamsicnes an valoms a VRGR 28,038,208 0 223E9E 28413305 28835200
Walor rananstia
Vador an
2024 Libias Hived 4 Hivel 2 Hivel 3 Tatal
Aclivos:
Activos inanchercs medides a valor razonakie;
Irvarsiones an vilodes & VRCOUI 92861642 27.B2825F 24530183  AQ493207 02B51842
Invarsiones en valons a VROR 20.423,095 0 233007 265084078 28423085

Al 31 de marzo de 2025, no se realizaron transferencias de |a jerarquia del valor razonable
sobre las inversiones en valores madidas a VRCOUI y a VRCR.

Medicionas de valor razonable = Nivel 3

Conciliacion

La siguiente tabla presenta la conciliacion de los saldos iniciales y finales para los instrumentos
financieros registrados a valor razonable categorizados como Nivel 3 segdn la jerarquia de
niveles de valor razonabie;

2024

Saldo al inicio del afio de mevimianios de insfrumentos inancioes B3, 760,850 71,028,433
Lillidades o (phrdidas) folales:

En &l eslado consolidado de resultados 508, 250 1812 025

En &l estado consclidado ge ulfidades integrales 182 287 (160, 105)
Compras £} 151,120
Liguidaciones _(B80.045) {5.980,523)
Subbotal die movimesnios de inslrumenios inancieros 63,851,454 G 7E0. RS
Mas:
interases por cobras S.145.404 2518435
Saido al final GLOCT A5 BE.577.205
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(30) Valor Ha:unahla de lnstrumantm Flnanclarus. l:un'unuacldn

Lahal:ﬂa a mntmuacl:&n datalla infnrrnacu.‘-namrca d& los datns de entrada no cbsarvables
significativos y supuestos utilizados en la medicion de los instrumentos clasificados en Nivel 3
de la jerarguia de valor razonable.

Tecnica devaluacldny Supymsios no ohaeriaiie FuFL pore]

Bor hipolacadios Fluis descantidn Bupuasion e
IrcasmpTianto At BS¥% - 08N (020%} £.58% - 0L08% (D.31%)
(En inghia 5047}
Supuesion de Veloodod de
PR aCamEULAED A% 0% - IV D& (38, 20%]

{En ingiés 'PEA" y ‘CPRY AP0 - T S (30 ST

PoiiiiiE S recoiine A,

B
Tiampo esimads pam 17 ireciss
afRChuar Kl nicoingg 13 ek
Supucatos de
nderesE s ks B Filgoe Desscoatadas, R phimErl Boumuiado
da {E Ingibs “S0A" . 058 - 0.0 (0 31%)
‘SupLExios 0o Velnoelad de
TGS AeLmIRGD
(Emings PSA P CPRT o oo gy 3% 1555 DR BTR
Porcaitaan de decohios
Timmps pEITMAAD pard i i
elachar ks recobros T2 ek
13 el

{30) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Efecto de los datos de entrada no observables en la medicion del valor razenable
Aungue el Banco considera gue sus estimaciones del valor razonable son adecuadas, el uso
de diferentes metodologias o supuestos podria conducir a diferentes mediciones de valor
razcnable. Para las mediciones del valor razonable en &l Nivel 3, el cambio de uno o mas
supuestos utilizados, para reflejar supuestos alternativos razonablemente, tendria los

siguientes efectos:
2035
Efecio on Estada Efecio en Otras Liilidades
Congalidade de Resultados [Pérdidas] nfeqrales
Favorabis Mo Favorabies] Earvarstds {Ha Favorables)

Participaciones retenidas en
Invemsiones a VRCR 224,554 {180,372 a o
Invesiones & VRCOUI i} 1 24,171 {4315

N J180.37 2410 T RITT
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{30) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

2024
Elecio on Estade Efecio on Oiras Ubilkdades
Consolidade de Rosullados [Férdidas} intonrabes
Eavorabla {Ho Favorables) Eavorpble (Mo Faverables)
Panicipaciones retenhdas &n
tiularizaciones y bonos de goblernos:

Ineersicnes 1 VRGR J5 872 {38,377} 1] Li]
inwersiones o WRCCLIL S AR 25,761 (24,968
SEAT2 (363210 P AL {23.568)

Los efectos favorables y no favorables de la utilizacion de supuestos allernativos
razonablemente posibles para la valuacién de los bonos hipotecarios y 105 bonos de intereses
residuales en las titularizaciones han sido calculados recalibrando los valores de los modelos,
utilizando datos no observables basados en posibles estimaciones del Banco.

Los dates no observables mas importantes se refieren al riesgo de tasas de descuento. Los
supuestos allernativos razonablemente son de 0.5% por debaje y 0.5% por ancima,
respectivamente, de las tasas de descuento utilizadas en los modelos.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

La siguienta tabla presenta el valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a
valor razonable sobre una base recurrente y el analisis del nivel de jerarquia de valor razonable
en el cual su medicidn de valor razonable es categorizada. Esta tabla no incluye informacion

sobre el valor razonable de instrumentos financieros cuando su valor en libros se aproxima a
su valor razonabie.

Valor razonable
Walor an
PP L] Libros Hived 2 Miwal 3 sl

Activos:

Activos financiercs no medidos a valor mzonable:

Préstamas a 05 050, 488 053 L B38,008, 707 35,008,701
IFverEsones 85 valorss A CA TS A0 176,804 4] 775,
Pasivoes financioros no medides a valor rezenable:

Dupdsiics & plada de chantes 518,584 (40 o 514,887,572 514 BB87 572
Vidoney cormercidles negocinbles 119,429,774 D 1188653 118,718,653
Holas comerciales negocinbias Z8 558 381 o 2B 410807 28,418,807
Bonos ordinarncs 235 031 o B3 188 g3 185
Canilicados da immemicn 5663573 o 5,540,554 5,840, 504
Obgacinnes nefocisbies 22,150,413 o 31 805853 21,906,853
Financlamientos recibidas 305,636,812 o 2BT 181 468 287181455
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(30) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

2has

Aciivos:
Activos financieros no medidos a valor razonabilo:

Préstamas a LA
Irvesiones an vaicres 8 CA

Pasivos!
Pasivos Rnancieros no medidas a valor rarcnalie:

Depiaitss a plars & clienhes
Wolores comarciales negociabies
Motas comanciales Regoniabies
Bonos andmanos

Camficados 48 inveiaiin
Obligaciones negosiables
Finanoamienios recibidcs

Valor an

Malor raponable

Libros  HNivei2 Nivel 3

AT A0 52T
733,784

AES E50.800
133,647 908
23, 275.74
1,77 500
B0 4GT, 508
24 EAD G0
30ue 405 808

150715

oooOoOo DO

b FER )
]

Add 344 BT
123 168,346
Ju A
178297
10808, 207
24 704, 084
203051, 813

Total

230,271,997
fa0.Ti5

484 344,870
123 188 348
3,778 481
1726277
B0, 408 20T
24, 70,084
303,057,813
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{30) \."aim H.a:un-ahla da Instrumantu Flnan-:hr:m uontlnum:lﬁn
s de entra

La Iahla a mnhnuam{:n datallamrmmamn a:arca de los datos de entrada significativos v
supuestos utilizados al 31 de marzo de 2025 en la medicion del valor razonable de los
instrumentos que no son medidos a valor razonable.

Instrumante financiaro

Tircnica da valoracien y
dato de entrada utilizado

Mo madidos a valor razonable:
Depésios de chantes

Invarsanes an vislares 2 G

Préstamos

Fanamcigmaanios recibidos

Bonos ordinarios

Waltees comeorciales nogosiobles

Obdigacionas negociables

Motas comenciales negociabias,

bonos cubkanios ¥ cerlificades da
Irverskin

Fam los depdsiios de ahomos su vakor meonabis represania
el mondo par cobrarirecibé a la fecha del reporte. Para los
depdsitos a place su vabor razonsbis s& delemmina ulilizando
mmmmmuﬂanmnmmsm [ana g inlends
actual de marcado.

Frecios da reforancia obsoendables on ol mercado que no son
ackivos

Elvalor rizonable pora los préalamos representn fa candidad
desconipda de loa fulos de efective Wiuos ostimados a
recibic. Los fujos de sfectos provisios se descuenian a las
tasas @cluales de mercado para determinar su wvador
razanabhke.

El valor razonable para los financlamisntos recibidos can
rogusins semesirales de tmsa de inlerds se determina
ubiizands los Mijes tures de efective descondadios a la tasa
de ireiés aciunl de mercado.

El valor reronabla para los bonos ardinancs se delanmina
ubtdizando los Bujes futures de efectivo descondados a | tasa
e imecds sciual do mercads.

El vaior mzsnabbs pars los vakines comarciasas negociables
w8 delemina ublizando loa fujos fulures. de  efeciva
dascomados & ia lees de mnbecks sciusl de macado

El vador razonable para las obligaciones megociabies sa
determina  ulifizando  log fujos  fuluros de  edectivo
desconiadas a & {asa da inbends aclual de morcadp

El valor razonable para las nolas comercieles negociables,
bonos culwerios ¥ ceniicafos ¢e nversion S& delenming
uliizando los ujos luluros de afeclivg destonados a 1a tasa
de tmienés aclual de mercado.
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{31) Informacion de Segmentos

La informacion por segmentos del Banco se presenta respecio a sus lineas de negocios y han
side determinadas por la administracidn, basados en reportes revisados por la Alta Gerencia
para la toma de decisiones.

La composicién de los segmentos de negocios se describa de la siguiente manera:

Administracion de fideicomisos: Dentro de este concepto se recogen los ingresos por
comisiones generadas por |a gestién de administracidon y cobranzas de préstamos
hipatecarios y personales que le perlenecen a terceros menos los gastos de operacion del
Banco quien es contratado bajo contratos de administracian para llevar a cabo dicha funcion

Hipotecas como activos: Dentro de este concepto se recogen los ingresos de intereses
menos los costos por financiamiento que generan los préstamos hipotecarios que el Banco
mantiene como actives, mas las comisiones por otorgamiento y la parle proporcional gque
comesponde a las comisiones por cobranzas.

Frastamos parsonales como activos: Dentro de este concepto se recogen los ingresos de
intereses menos los costos por financiamiento que generan (05 préstamos personales que
el Banco mantiene como aclivos, mas las comigiones por otorgamiento y la parte
proporcicnal gue comesponde a las comisiones por cobranzas.

Otras inversiones: Dentro de aste concepto s& recogen los ingresos generados por ofras
inversionas del Banco.

La informacidn financiera relacionada a cada segmento de segmento reportable se analiza en

la siguiente tabla.
Prrdalaios
A dminkstracidn de Hipotecas persaonalos
2025 fideicomisos coma sctivos  come activos immm Total
Ingrasn par inbeneses i) 12,540,706 2819, T35 2,525 304 17,848 550
(3@si08 ot ineroses g (13667 0223 (B ATy (1 BEEEREY (1587924
Provisiones pama pacidas en préslames y en

invarsiones & CA y & VRCOLM i} (92.778) (351,177 (18727 (B5T .28,
Genancia neta an modificacién da préslamos a G4 i o 0 1}
Ganancia nela an Fversionss & VRGCR i 0 o 588 356 5538, 366
Comisiones par ﬂnﬂu::m;-frﬂnqn 500 TEH 1,238 502 BA 482 0 1. 8B4 T42
Cros ingees0s netos oa comisipngs a L 25,254 9,000 G0, 148
Cinsioa genesales v administratves (a7a 581) {26858 0% _Edmadsy  _ (B09S00)  _ (HDE4 TR

Litilidad por segmento amtes de impueste sobne

Ia rems 285 L8372 136) A3 81138 438248
Activrs del segmentn — BMSEIDBE]  MFE19.278 1IE2TSEIE  LOD9.ZI7.R41
Pasivos del segmanic — G204 LILIDLEIE B4STRERE 1O02SBAE3E
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(31) Informacion de Segmentos, continuacién

Pristamog
Administracitn do Hipotecas porsodales Obras

2024 tideicomisas gomo activos  gomoactivos  [versiones

e vl Etag o 13,078,580 1,386 112 2, 130622

Gusbon da interses o (12,886 249) [600.082) (1,531,4388)
Praoyisiones parn phrdidas on peéstamos v en

inversiones en valores a GA y o VREOLI o (248,361) EHe414) (93,073

Ganancs neta en moddhcackin de préatamoes 8 CA o L4

Ginarcia mota en inversiones a VRCR &} 58 7T

Comisiones por adminisiracien y mangjo Grh a0 1,147 538 11,362 L]

Criros ingresos nelos de comisiones o 454 544 21,778 55,580

Gagsos genaraled y adminmtiativos B [£.520.2T8) [A233181 512,113
Utilldad por segments entes de impussta sobre

la renta skl (ALLLIL 10844 ASS. 307

Actives del segmenta 0 SEIAGRSEY  SASNABHl 135S3L000

Pasnios dal sagmanio A 458,205 B4 R PERELS 000E4.2TD

La composicion de los segmeantos geograficos se describe de la siguiente forma:

2028

|FﬂFH-ﬂ pEar inlereses

Gaslod poi ilededas

Prowisiones para pérdidas en préstamos ¥ en iversiones a
WRCOUI

Ganancia nefa an modificacién ce préstamns a GA
Ganancis neta en Fversiores 8 VROR
Comisionss par admnsiracan y mans

COros ingresos netos do comisionss

Gasto genesies v adminisiatives
Lhilidad por ssgmento antos do impuesto sobre la ronta

Agtivos dat segmenin
Pashvos del segmento

Ingresa por inteneses

Claslos por snfereseg

Pronisiones pam pdididss en présbames y en inveesiings en
valores & CA y a VRCOUI

Pérdida nota en modiicacidn de préstamos a Ch

Ganancia neta an imvarslores @ VROR

Comisiones por administracion y maneg

Ctros ingiesos netos de Gomesiones

Gastos generales y adminisiratives

Litilidad por segmento antes do impuesto sobre | renta

Actios ool Bogmierin
Fasheos dol segmanio

Panama El Satvador Gaiombia
19,764 BTV 2,686 452 3,306, 150
{11,181 387} {2.331,768) {2,363, 768}
{BEZ BET) B 041 {4,587
1] 1] L]
558,356 0 L1
1,628,502 147177 107 443
508, S0 45,174 145 G5
B A T R v T A T 11,065 832}
—e B E- R R §-x A
ke Ra0ng a1y
Bimiin  daiedu  adoseas
Panasni El Sabwader Colgméia
11,083,844 2,250,705 318875
110,535 870y {1,722 663 {2434.280)
{3=BE.TET) {11, 943) (141, 168}
o [1] o
A58 7T L] 0
1,557,708 £27 258 108 445
A1 504 24,080 21,018
[ZA2E AT (01, 534) £Ed1 94 )
BLIE Sh0.84 LISE2D1)
o120 S5 A5L.610.388 J06.210.215
T LR AL I3 A10. 158 A5SELTE

Total

16,542 524
(14,798, 817)

§518,8640)

0

458,777
1,694 421
537,002
{3,560 050)

PN ER

1,023,035.843
142,008

Total

§7 BB 50
{15.876.524)

[B51,228)
L]

506,366
1,684,742
G35, T4D

(4 064 TE)
oo fEE24E

LOER. T B4
L2 308500

Total

18,542 324
[14.796.817)

{518,858)
o

488,777
1,804,421
837,002
(3840, 080}
LO.T45

1.083.033,842
. BEE.142,058
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(32)

(33)

Ley de Intereses Preferenciales sobre Préstamos Hipotecarios

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes en Panama, las entidades financieras que
otorgan préstamos hipotecaros que no excedan de B/.180 000 con intereses preferenciales,
recibirdn un subsidic timestralmente comeo un crédito fiscal. A partir de julio de 2010 segin la
iey 8 del 15 de marzo de 2010 que deroga el ariculo G de la ley 3 de 1985, se aumenta el
beneficia de un crédito fiscal de los primeros diez (10) afios a los primeros quince (15) afos
para préstamos nuevos, por la suma equivalente a la diferencia entre los ingresos que la
entidad financiera hubiese recibido en caso de haber cobrado la tasa de interés de referancia
del mercado, que haya estado en vigor durante ese afio y los ingresos efectivamente recibidos
&n concepto de intereses con relacion a cada uno de tales préstamos hipotecarios
preferenciales.

La Ley 3 da mayo de 1885 de la Replblica de Panama, establece que el crédito fiscal puade
ser utiizado para el pago de impuestos nacionales, incluyendo el impuesto sobre la renta. El
crédito fiscal bajo la Ley 11 de septiembre de 1950, mediante la cual se prorroga la ley anterior,
y ia Ley 28 de septiembre de 1995, establece que puede ser utilizado dnicamente para &l pago
del impuesto sobre la renta. Si en cualguier afo fiscal la entidad financiera no pudiere
efectivamente utifizar todos los créditos fiscales a que temga derecho, enfonces podra utilizar
&l crédito excedente durante los tres afios sigulentas, a su conveniencia, o transferirio, en todo
o an parie, a otro confribuyents.

Durante el 2025, el Banco reconocid neto de reserva la suma de B/ 4289177 (2024:
Br4,111.350), como ingresos de intereses preferenciales sobre |a cartera de préstamos
hipotecarios residenciales, en el estado consolidado de resultados. El Banco no ha vendido a
lercaros créditos fiscales de afos anteriores (2024 B/.0), por lo gue no ha generado ganancia
ni perdida (2024: 0) en su venta.

Al 31 de marzo de 2025, el Banco no ha recibido por parte de la Direccidn General de Ingresos,
titulos valores de deuda publica en compensacion a una serie de créditos fiscales (2024:
B/.24,330,424) y se incluye en el estado consolidado de situacion financiera.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Repoblica de Panama ze delallan a
continuacian;

{a) Ley Bancana
Las operaciones bancarias en la Repiblica de Panama astan reguladas y supervisadas
por la Superntendencia de Bancos de la Repiblica de Panama, de acuerdo con la
lagislacitn astablecida por el Decrato Ejacutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
gl texto dnico del Decrelo Ley 9 de 26 de febrero de 1998, madificado por el Dacreto Ley
2 de 22 de fabrere da 2008, por el cual s& establece el régimen bancario en Panama y se
crea ia Superintendencia de Bancos y las normas que |o rigen,

/
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(33) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(o)

{cl

Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso an Panama estan reguladas por ia Superinfendencia de
Bancos de acuerdo con la legislacidn establecida en la Ley No.1 del § de enero de 1984
reformada por la Ley No.21 del 10 de mayo de 2017.

Lay de Valores

Las eperaciones de puesta de bolsa en Panama estan reguladas por la Supenntendencia
del Mercado de Valores de acuerdo con la legislacidn establecida en el Decreto Lay No.1
de 8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No.87 del 1 de septiembra de 2011.

Las operaciones de |las Casas de Valores se encuentran en proceso de adecuacion al
Acuerdo No.4-2011, modificado en ciertas disposiciones madiante al Acuerde No.8-2013,
establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales indican que las
mismas estén obligadas a cumpiir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalkdades.

Las principales regulaciones o normativas en la Replblica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacidn de estos estados financieros consolidados se describen a
continuacidn:

(a)

(b}

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emtlida por la
Superintendencia de Bancos de Panama el 9 de julio de 2013

Esta Resolucidn establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Supenntendencia de Bancos y las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros
contables y los estados financieros consolidados sean preparados de conformidad con
las NIIF conforme lo reguiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2)
en el evento de que &l calculo de una provision o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
ragqueridos por las NIIF, resulte mayor que &l calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provisitn o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria
en &l patrimonio,

Sujeto & previa aprobacidn del Superintendente de Bancos, los bancoes podran reversar
la provision establecida, de manera parcial o tofal, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y preseniadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No.003-2009 Disposiciones sobre Engfenaciin de Bienes Inmuebles Adquiridos,
ernitide por [a Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de 2009

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija cinco (3) afios, contados a partir de la
fecha de inscripcidén en el Registro Plblico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurndo este plazo e Banco no ha
vendido al bien inmueble adquirido, debera efectuar un avallo independiente del bien
para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en
las NIIF.
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(33) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(c)

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, madianta
la apropiacion en el sigulente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del
periodo, a las cuales se realizaran las siguientes tansferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afio:  10%
Segundo afio: 20%
Tercer afic. 35%
Cuarto afio:  15%
Quinto afo:  10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo
del bien adquiride v, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines
del calculo del indice patrimonial.

Acuerdo No.004-2013 Disposiciones sobre la Gestion y Adminisiracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operacionas Fuera del Estado de Siluacion
Financiera, emitido porla Superintendéncia de Bancos de Panama el 28 de mayo de 2013
Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propdsito
de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de
crédito del Banco. En adicidn, este Acuerde establece ciertas revelacicnes minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion y
administracidn del riesgo de crédito,

Este Acuerdo deroga en tedas sus partes el Acuerdo No.008-2000 de 28 de junio de 2000
y todas sus modificacionas, el Acuerdo No.006-2002 de 12 de agosto de 2002 y el articulo
7 del Acuerdo No.002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entré en vigor el 30
de junio de 2014.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se oniginan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para [as
tacilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudose, o Imecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

Los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metedologia sefialada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el pamrafo anterior; el valor
presente de cada garantia dispone coma mitigante de riesgo, segun se establece por tipo
de garantia en este Acuerdo, y una tabla de ponderaciones gue se aplica al saldo neto
expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

a5 Jf,{l//’"f'
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En caso de exislir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobra la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saido de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos
de capital para efectos del calculo de cieros indices o relaciones prudenciales
mencionadas en el Acuerdo.

La tabla a continuacién resume la clasificacion, con base al Acuerdo No,004-2013, de la
cartera de préstamos de Banco La Hipotecaria, S. A, (banco panamefio) segin su saldo
en libros, y las provisiones especificas para cada categoria:

2025 2024
Reserva Reserva
Clasificacion Cartera especifica Cartara aspecifica

Marmal 670,371,260 0 561,611,638 0
Mencidn especial 24,204,234 865, 560 20,212 683 680,282
Submormal 10,289,111 1,077,835 £,882 430 842 620
Dudoso 8,905,308 1,701,797 B. 724,401 1,432,503
Irrecuparabla 16,695 942 3154 016 16,720 637 3,260,315
Total £31.465.045 £.739.208 17,151,780 6,324,730

La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento es la siguiente:

2025 Vigents Maorogo Vencido Total
Préstamos de consumo SRLOTESER  49.400.850 0800687 631465943

2024 Vigents Moroso Veneido Total
Préstamos de consumo 543826474 43283280 20842026  BILISLIS0

Conforme a lo sefialado en el Acuerdo No.004-2013, al 31 de marzo de 2025 los saldos
de los préstamos a los que les carresponde suspension de intereses debido a un detenoro
en la calidad del crédite o por el incumplimiento de pago asciende a B/, 24 208,168 (2024,
B/.23 BOB, 168),

De conformidad con las Nomas Intermnacionabes de Informacion Financiera (NIIF) 21
Banco considera estos intereses como parte de los ingresos

Provisidn Dinamica
El Acuerdo No.004-2013 indica que la provisién dindmica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisitn
dindmica se constituye con penodicidad trimestral sobre |as facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal,

La provision dinamica es una partida patrimonial gue se presenta en el rubro de reserva
legal en el estado consolidado de cambios en el patrimuniﬂgﬂ asigna de las utihdades

ans
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fc)

no distribuidas, El saldo acreedor de esta provisidn dinamica forma parte del capital
regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos al porcentaje minimo de
adecuacion de capital establecido por la Supenntendencia,

El sakio de la reserva dindmica del Banco se detalla a continuacion:

2025 2024
Banca La Hipotecaria, 5. A 5,835,875 5,835,875
La Hipotecaria, 5. A. de C.V. 1,468 441 1,468 441
La Hipotecara C. F., 5. A _ 733,685 721,360
Total 8038002 BO25.676

Con el actual Acuerdo se establace una provision dinamica la cual no sera menor al
1.25%, ni mayor al 2.50% de los activos ponderados por riesgo cormespondientes a las
facilidades crediticias clasificadas como normal.

Por requerimientos del Acuerdo No.004-2013, se constituyé una resarva regulatoria por
B/.4,280,474 (2024; B/.4,024.215) que representa &l exceso de reserva regulatoria de
crédito sobre el saldo de las reservas de credito reconocido segin NIIF.

Acuerdo No.007-2018 Por medio del cual se establecen disposiciones sobre la gastion
del riesgo pais, emitido por fa Superintendencia de Bancos de Panamda ef 8 de mayo de
2018.

Exposicitn por Riesgo Pais

Con el propdsito de mantener una gestién eficiente de riesgos y de los recursos en el
extranjero, se ha incorporado dentro del proceso de identificacion, medicion, evaluacion,
monitoreo, comunicacion y mitigacion de riesgos, el factor por nesgo pals. Para lo
anterior, s& realizd un andlisis detaliado de Ias operaciones expugstas, de cada uno de
los paises ante los cuales se determind exposicidn y se procedid a implementar una serie
de lineamientos, politicas y procedimientos, debidamente aprobades por Junta Directiva.

Marco de Geshidn

Al momento de incorporar el factor de riesgo pais, ef Banco disefid un documento con los
andlisis iniciales, asi como, la determinacion de limites, politicas, procedimientos,
manuales tecnicos, que reposan en la seccidn de manuales de politicas y procedimientos
del area de riesgos y fueron debidamente aprobados por las instancias correspondientes
¥ Junta Directiva

Frovision de Riesgo Pais

De acuerdo con lo establecido en el articulo 15 del Acuerdo No.007-2018, "se deberdn
constilulr las provisiones mdximas enlre las que resullen de comparar las
correspondientes a la naturaleza de la operacidn y las provisiones por nesgo pais. La
provision final constituida por riesgo pals serd la calculada luego de deducir las
provisiones constituidas correspondientes a la naluraleza de la operacion en cusstion”,
Para las operaciones y recursos expuesios a riesgo pais, al corte del 31 de marza de

2025, no se hizo necesario realizar provisiones adicionales, nl Zfeclaciones a nivel
contable. 7
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Es imporiante aclarar que a futuro se pueden presentar operaciones que, por su
naturaleza, ameriten o no afectacion de provisiones; por lo cual, el Area de Riesgo del
Banco brinda monitoren perddico que permita tomar accidn oporfunamente.

{d) Céaleulo de Conservacion de Capifal
El Acuerdo No, 5-2023 emitido por ka Superintendencia de Bancos de Panama, el cual inicio
a partir del 1 de Julio de 2025, establecid las normas sobre el colchén de conservacion de
capital, cuyos objetivos son: (i) garantizar que los bancos acumulen reservas que puedan
ser utilizadas en caso de incurrir en perdidas, (i) que los bancos no incumplan los
requerimientos minimos eslablecidos, sin considerar el colchdn de conservacidn, en
episodios de deterioro de la solvencia.

Las entidades bancarias deberan establecer un colchdn de conservacion de capital del
2.5% de los activos ponderados por riesgo (crédito. mercado y operativo). formado por
capital primario ordinano y en adicion a todos los requerimientos minimos de capital
regulatorio que estén establecidos.

A continuacion, se presenta el indice de capital primario ordinario y de colchon de
consarvacion capital (en porcentaje), que los bancos deben mantener:

Capital
Capital Capital [regulatorio)
primario ordinaric  primario total _ total minimo_
Minimo 4.5 G6.00 B.OO
Caolchdn de conservacian 25
MMinimo meEscolchon de consanvaciin 70 8.5 10.5

Las entidades bancarias contaran con un plazo de adecuacion para la constilucion del
colchén de conservacitn de capital establecido en el presente Acuerdo, en las siguientes

fechas:
Capital Primario
Porcentaje aplicable f Ordinario minimo +
colchdn de conservacién Colchdn de
decapital Conservacion

1 de jullo de 2024 0.50% 5.00%
1 de julio de 2025 0.75% 5.75%
1 de julio de 2026 1.25% 7.00%
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(33) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de El Salvador e detalian a
continuacion:

(&)

(o)

Ley de la Superntendencia de Obligaciones Mercanfiles {anteriormente Empresas
Mercantiles)

Las operaciones de las empresas mercantiles en El Salvador estan reguladas por la
Superintendencia de Empresas y Sociedades Mercantiles, contenide en al Decrefo
Legislativo No 448 del 09 de octubre de 1573,

Ley de Valores

Las operaciones de emisores y puestos de bolsa en El Salvador estan reguladas por la
superintendencia de Valores de acuerdo con la legislacion establecida en el Decreto Lay
Mo.8B09 de 31 de abril de 1884, De acuerdo al Decrato Legislative Mo, 582 del 14 de enero
de 2011, la Superintendencia de Valores dejd de existir a partir del 2 de agosto da 2011,
gue contiene la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero, publicado en
Diario Oficial No.23 del 2 de febrero de 2011, que entrd en vigencia a partir del 2 de
agosto de 2011, y que dio origen a la nueva Superintendencia del Sistema Financiero
como ente supervisor Unico que integra fas atribuciones de las anteriores
Superintendencias dal Sistema Financiero, Pensiones y Valores.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Repdblica de Colombia se detallan a
continuacian;

(a) Leyes para Empresas Comerciales

Las operacicnes de las empresas comerciales en Colombia estan reguladas por la
Superintendencia de Sociedades de acuardo con [a lagislacion establecida en el Decrelo
Ley No.222 de 20 de diciembre de 1985,
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